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அலகு - I முதலீடு மற்றும் பத்திரசச்ந்ததகள் 

1. 1 அறிமுகம் 

முதலீடு என் து நெமி ்பு உள்ளவரக்ளொல் நைற்பகொள்ள ் டுை் ஒரு 

பெ லொகுை். ஆனொல் அமனத்து நெமி ் ொளரக்ள் முதலீட்டொளரக்ள் அல்ல. 

முதலீடு என் து நெமி ்பிலிரு ்து நவறு ட்டது. இது  ல விஷ ங்கமளக் 

குறிக்கிறது  ல   ரக்ள்; ஒரு   ர ்விமலயின் ந ொக்கத்திற்கொக ப ரி  

அளவில் தங்கத்மத வொங்கலொை்  ொரொடட்ு ைற்றுை் அமத அவரது 

முதலீடொகக் கருதுங்கள். ைற்பறொரு   ர ் கொ ்பீடு எடுக்கலொை் 

எதிரக்ொலத்தில் அது வழங்குை்  ல  ன்மைகமள ் ப றுவதற்கொன 

பகொள்மக. ஒரு விவெொயி விவெொ  ் ப ொருடக்மள வொங்குகிறொர ்  ில. 

ைடம்ட ்  ்து ந ொட்டியின் முடிவு குறித்து   ்த ை் கடட்ுை் ைடம்ட ்  ்து 

ரசிகர.் ஒரு அரசு ஊழி ர ் ரஸ் ர  ிதி அலகுகமள வொங்குதல். டிசிஎஸ் 

லிமிபடட ்  ிறுவனத்தின் 100  ங்குகமள ரூ.1000க்கு வொங்குை் அதிகொரி. 

அது அவருமட து முதலீடு இன்னுை் ஒரு   ர ் ஒருவருக்கு சில 

பதொமகம  கடனொகக் பகொடுக்கலொை் எதிரக்ொலத் நததியில் வட்டிம  ் 

ப ற்று, அமதந  அவரது முதலீட்டொகக் கருதலொை். இ ்த எல்லொ 

 ிகழ்வுகளிலுை், ஒரு விஷ ை் ப ொதுவொனது, அதொவது, பதொமகம  

ந ொக்கைொகக் பகொண்டு முதலீடு பெ ்  ் டுகிறது சில கூடுதல் 

வருைொனை் அல்லது ைதி ்பில் வளரெ்ச்ி அல்லது எதிர ்ொரக்்க ் டுை் 

வொ ் ்புகமள அமடதல் அவரக்ள் இ ்ந ொது முதலீடு பெ ்தமத விட 
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எ ்ந ொதுை் அதிகை். எனநவ, இது அர ்் ணி ்ம  உள்ளடக்கி து 

எதிரக்ொலத்தில் சில  ன்மைகள் கிமடக்குை் என்ற  ை்பிக்மகயில் 

நெமிக்க ் ட்ட வளங்கள். 

1.1.1 முதலீை்டின் தபாருள் 

முதலீடு அதிக அல்லது குமற ்த விகிதங்களில்  ணத்மத ் 

ப ருக்குவமத ந ொக்கைொகக் பகொண்டுள்ளது இது ஒரு  ீண்ட கொல 

அல்லது குறுகி  கொல முதலீடொ ைற்றுை் அது அ ொ கரைொனதொ அல்லது 

ஆ த்து இல்லொததொ என் தன் அடி ் மடயில் முதலீடு. எனநவ முதலீடட்ு 

 டவடிக்மக என் து பெொத்துக்கமள உருவொக்குவது அல்லது  ரிைொற்றை் 

பெ ்வமத உள்ளடக்கி து இலொ  ந ொக்கத்துடன் பெொத்துக்கள். 

1.1.2 வதரயதற: 

படொனொல்ட் இ.பிஷர ்ைற்றுை் பரொனொல்ட் நெ. நெொரட்ொன்: முதலீடு என்றொல் 

“ஒரு முதலீடு என் து சில ந ரை்மற வருவொ ் விகிததம்த எதிர ்ொரத்்து 

பெ ்  ் ட்ட  ிதிகளின் அர ்் ணி ்பு. என்றொல் முதலீடு ெரி ொக 

நைற்பகொள்ள ் டுகிறது, வருைொனை் முதலீட்டொளரின் அ ொ த்திற்கு 

ஏற்றதொக இருக்குை் கருதுகிறது" 

F.Amling: முதலீடு என் து "ஒரு தனி  ர ்அல்லது  ிறுவனத்தொல் வொங்குதல்  

 ிதி அல்லது உண்மை ொன பெொத்தின் முதலீட்டொளர ்எதிரக்ொல முதலீட்டு 

கொலத்தில்" நைநல உள்ள வமர மறகளிலிரு ்து, இரண்டு புள்ளிகள் 

பதளிவொக உள்ளன, அதொவது 
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 i). வருைொனத்மத எதிர ்ொர ்் து முதலீடட்ுக்கு இன்றி மை ொதது. 

 ii). சில எதிரக்ொல முதலீட்டின் மீது எதிர ்ொரக்்க ் டுை் ஆ த்துக்கு 

விகிதொெொரைொக வருைொனை் இருக்குை் கொலை். 

1.2 முதலீை்டின் கருத்து 

அடி ் மடயில்,  ொன்கு கருத்துக்கள் உள்ளன, அமவ பின்வருைொறு: 

1.  ிதி முதலீடு. 

2. ப ொருளொதொர முதலீடு. 

3. வணிக முதலீடு. 

4. ப ொது முதலீடு. 

1. நிதி முதலீடு 

சில ஆதொ ங்கமள எதிர ்ொரக்்குை் பெொத்துக்கு  ண வளங்கமள 

ஒதுக்கீடு பெ ்தல் அல்லது குறி ்பிட்ட கொலக்கடட்த்தில் ந ரை்மற 

வருைொனை்  ிதி முதலீடு என ் டுை். வொங்குதல்  ங்குகள், கடன் 

 த்திரங்கள், த ொல் அலுவலக நெமி ்புெ ் ெொன்றிதழ்கள் ைற்றுை் 

கொ ்பீடட்ுக் பகொள்மககள் அமனத்துை்  ிதி உதவிகளில் முதலீடு. இ ்த 

முதலீடு அ ொ கரைொன முதலீடுகளின்  ொதுகொ ் ொன முதலீட்டில் இரு ்து 

வருகிறது முதலீடுகள் வட்டி, ஈவுத்பதொமக, ஊதி ை், தவமண, ஓ ்வூதி  

 லன்கள் ந ொன்ற வடிவங்களில் வருைொனத்மத அளிக்கின்றன அல்லது 

அவரக்ளின் முக்கி  மூலதனத்தின் ைதி ்ம  ைதி ்பிடுதல். முதலீடு 
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பெ ்யுை் ந ொது இ ்த பெொத்துக்கள், முதலீட்டின் வமக முதலீட்டு அளவு, 

கொலை் முதலீடு ந ொன்றமவ அவசி ை் எடுக்க ் ட நவண்டுை். 

2. தபாருளாதார முதலீடு 

ப ொருளொதொர வல்லு ரக்ளின் கூற்று ் டி, முதலீடு என் து 

ப ொருளொதொரத்திற்கு  ிகர நெரத்த்ல் மூலதன ்  ங்கு, இது உற் த்தியில் 

  ன் டுத்த ் டுை் ப ொருடக்ள் ைற்றுை் நெமவகமளக் பகொண்டுள்ளது 

பிற ப ொருடக்ள் ைற்றுை் நெமவகள். எனநவ, இது அமனத்து வமக ொன 

ஆமல ைற்றுை் இ  ்திரங்கள், உ கரணங்கள், ெரக்கு ைற்றுை் கடட்ுைொன 

ப ொருடக்ள் ைற்றுை் அமனத்து வமக ொன நெமவகள். 

3. வணிக முதலீடு 

ஒரு தனி ொர ்வணிகத்தில்  ணதம்த மவ ் து வணிக முதலீடு என்று 

அமழக்க ் டுகிறது. உதொரணைொக, ஒரு ைனிதன் புதிதொக 

பதொடங்க ் ட்ட தற்கொலிக கமடயில் 2,00,000 ரூ ொ ் முதலீடு பெ ்கிறொன்.  

4. தபாது முதலீடு 

சில ெை ங்களில், சிலர ்கூடுதல் வழிகமள வழங்கொத வழிகளில் முதலீடு 

பெ ்கிறொரக்ள் வட்டி, ஈவுத்பதொமக, வொடமக ந ொன்ற வருைொனை் 

அல்லது மூலதன வளரெ்ச்ி. அத்தமக வரக்ள் அமழக்க ் டுகிறொரக்ள் 

"பதருவில் ைனிதன்" 

உதொரணைொக: ஒரு   ர ்தனது தனி ் ட்ட   ன் ொட்டிற்கொக கொர ்அல்லது 

ஸ்கூட்டர ்வொங்கினொல், அத்தமக  முதலீடு அமழக்க ் டுகிறது ப ொது 
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முதலீடு அல்லது தனி ் ட்ட முதலீடு. அவர ் எ ்த கூடுதல் 

வருைொனத்மதயுை் ப றைொட்டொர ்அத்தமக  முதலீடு. 

1.3 முதலீை்டின் தன்தம / முதலீை்டின் கநாக்கங்கள் / 

முதலீை்டு ககாை்பாடுகள். 

முக்கி  முதலீட்டு ந ொக்கங்கள் வருவொ ் விகிதத்மத அதிகரி ் து 

ைற்றுை் குமற ் து ஆ த்து.  ொதுகொ ்பு,  ண ்புழக்கை், லொ ை், 

வரிவிதி ்பு,  ணவீக்கை், அரெொங்கை் ந ொன்ற பிற ந ொக்கங்கள் 

கடட்ு ் ொடு, ெட்ட ்பூரவ்த்தன்மை,  ரிைொற்றை் ைற்றுை் உறுதித்தன்மை 

ஆகி மவ துமண  ிறுவனைொகக் கருத ் டலொை். 

ந ொக்கங்கள் 

1. முதலீை்டின் பாதுகாப்பு 

நதர ்்பதடுக்க ் ட்ட முதலீட்டு வழி ெட்ட ைற்றுை் ஒழுங்குமுமற 

ெட்டத்தின் கீழ் இருக்க நவண்டுை் நவமல. இது ெட்ட கட்டமை ்பின் கீழ் 

பெ ல் டொது, ஏநதனுை் குமறகள் இரு ்தொல், அமத 

பிரதி ிதித்துவ ் டுத்துவது கடினை் ெட்டத்தின் ஒ ்புதநல  ொதுகொ ்பின் 

சுமவம  நெரக்்கிறது. 

2. பணப்புழக்கம் 

முதலீட்டின் ெ ்மதத்தன்மை முதலீட்டிற்கு  ண ்புழக்கத்மத 

வழங்குகிறது.  ண ்புழக்கை் ெ ்மத ் டுத்தல் ைற்றுை் வரத்த்க 

வெதிம  ் ப ொறுத்தது. ஒரு  குதி அல்லது முதலீடு இரு ்தொல் அதிக 
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ந ரத்மத இழக்கொைல்  ணைொக ைொற்றினொல், அது முதலீட்டொளமர 

ெ ்திக்க உதவுை் அவெர ிமலகள். ந ொதுைொன அளவு வழங்குவதன் மூலை் 

 ல்ல ெ ்மதம  கட்டமளயிட்டொல் ைடட்ுநை  ங்குகள் திரவைொக 

இருக்குை் ஈவுத்பதொமக ைற்றுை் மூலதன  ொரொடட்ு மூலை் திருை் . 

3. லாபம் 

பெ லற்ற  ிதிகமள  ொங்கள் முதலீடு பெ ்வதற்கொன முக்கி  கொரணை் 

லொ ை் ஈடட்ுவதற்கொகநவ. லொ ை் இருக்கலொை் பின்வருை் வடிவங்களில் 

ஒன்று அல்லது இரண்டிலுை் உணர ் ட்டது. 

i.மூலதன ைதி ்பீடு - ஒரு முதலீடு இருக்குை் ந ொது மூலதன  ொரொடட்ு 

ஏற் டுகிறது வொங்க ் ட்ட விமலயுடன் ஒ ்பிடுை்ந ொது அதிக ைதி ்பில் 

அகற்ற ் ட்டது.   ிகர விற் மன விமலக்குை் வொங்கி  விமலக்குை் 

இமடந  உள்ள நவறு ொடு, ந ரை்மற ொக இருக்குை் ந ொது, குறிக்கிறது 

மூலதன  ொரொடட்ு. 

ii ைகசூல் - முதலீட்டின் ைகசூல் வட்டி அல்லது ஈவுத்பதொமக வடிவத்தில் 

ப ற ் டுகிறது. 

4. வரி தாக்கங்கள் 

முதலீட்டு மூநலொ ொ த்மதத் திட்டமிடுை்ந ொது,  ல்நவறு ஏற் ொடுகமள 

ஒருவர ் ைனதில் பகொள்ள நவண்டுை் முதலீட்டு வருைொனை் ைற்றுை் பிற 

வருைொனங்களுக்கு எதிரொக வரிெ ் ெட்டங்கள். முதலீட்மடத ்

திட்டமிடுை்ந ொது முக்கி ைொன வரிவிதி ்பு விதிகள் ைற்றுை் வரி 
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திட்டமிடல் ெொதத்ி க்கூறுகமள ைனதில் பகொள்ள நவண்டுை் 

மூநலொ ொ ை். 

5. பணவீக்கம்:  ை்  ொட்டில், ஒவ்பவொரு ஆண்டுை் ரூ ொயின் வொங்குை் 

திறன் குமறகிறது. பதொடர ்்து விமலவொசி  ணவீக்கத்தொல் 

 ொதிக்க ் டுகின்றனர.் அதனொல்  ைது மூலதனை் ஒவ்பவொரு ஆண்டுை் 

அரிக்க ் டுகிறது  ணவீக்க விகிததத்ின் அளவு. 

6. அரசு கை்டுப்பாடு 

 ல்நவறு அரெொங்கெ ் ெட்டங்கள் ைற்றுை் கடட்ு ் ொடுகள், தங்கக் 

கடட்ு ் ொடட்ுெ ் ெட்டை் ைற்றுை்  கர ்்புற  ிலை் உெெ்வரை்பு ெட்டை், 

முதலீட்டு முடிவுகமள  ொதிக்குை் ைற்றுை் எனநவ கருத்தில் பகொள்ள 

நவண்டுை். 

7. சைை்பூர்வமானது 

மைனரக்ள், நதொடட்ங்கள், அறக்கட்டமளகள்,  ங்குகள் ைற்றுை் கொ ்பீடு 

பதொடர ்ொன ெடட்ை்  டிக்க ் ட நவண்டுை் ைற்றுை் அமனத்து 

முதலீடுகளுை் ெட்டத்தொல் அங்கீகரிக்க ் ட நவண்டுை். 

8. இைமாற்றம் 

 

முதலீட்டொளர ் ைமறமுகைொக உ ர ் தர  த்திரங்கமள வொங்கி  ீண்ட 

கொலை் மவத்திரு ் ொர ் கொல,  தத்ிரங்கள்  ண ைற்றுை்  ணைற்ற 

விதிமுமறகளில் எளிதொகவுை் ெட்ட ்பூரவ்ைொகவுை் ைொற்ற ் ட நவண்டுை். 
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9. உணர்திறன் 

உறுதி ொன பெொத்துக்கள் வருைொனத்மதத் தருவதில்மல. சில 

முதலீட்டொளரக்ள் அத்தமக  முதலீடுகமள விருை்புகிறொரக்ள் ஏபனனில் 

விமல  ிமல ைொற்றங்கள், ஒழுங்குமுமற கொரணைொக அருவ 

பெொத்துக்கள் அவற்றின் ைதி ்ம  இழ ்திருக்கலொை் ெட்டை் அல்லது 

ெமூக ெரிவு. 

1.4 முதலீை்டு வதககள் 

முதலீடு பெ ்வதற்கு  ல வமக ொன முதலீட்டு ஊடகங்கள் அல்லது 

அமலவரிமெகள் உள்ளன. சில ஊடகங்கள் எளிமை ொனமவ ைற்றுை் 

ந ரடி ொனமவ, ைற்றமவ சிக்கலொனமவ விரிவொனமவ நதமவ 

 கு ் ொ ்வு ைற்றுை் விெொரமண. சில பிர லைொனமவ, ைற்றமவ 

ஒ ்பீட்டளவில் புதி மவ. சில ஒரு வமக முதலீட்டொளருக்கு 

ப ொருத்தைொனது, ைற்றமவ ைற்ற வமககளுக்கு ஏற்றதொக இருக்கலொை் 

முதலீட்டொளரக்ளின். அது எதுவொக இரு ்தொலுை், முதலீட்டொளரின் இறுதி 

ந ொக்கை்  ல்நவறு வமககமள ் ப றுவதொகுை் அவரது விரு ் ைொன 

ஆ த்து ைற்றுை் எதிர ்ொரக்்க ் டுை் வருைொனத்மத பூரத்்தி பெ ்யுை் 

முதலீடுகள். 

I. ந ரடி முதலீட்டு ைொற்றுகள் 
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ந ரடி முதலீட்டு ைொற்றுகள் என் து தனி  ர ்தனது பெொ ்த விரு ் த்மத 

நைற்பகொள்ளுை் இடங்களொகுை் ைற்றுை் முதலீட்டு முடிவு. இவற்றில் 

பின்வருவன அடங்குை். 

1.  ிமல ொன முதன்மை முதலீடுகள். 

2. ைொறி முதன்மை முதலீடுகள். 

3.  ொதுகொ ்பு அல்லொத முதலீடுகள். 

1.  ிமல ொன முதன்மை முதலீடுகள் 

 ிமல ொன முதன்மை முதலீடுகள் அ ்த முதன்மைத ் பதொமக ைற்றுை் 

முமன  ைதி ்பு உறுதி ொக அறி  ் டுகிறது. படரம்ினல் ைதி ்பில் எ ்த 

ைொற்றமுை் இருக்கொது. இமவ முதலீடுகளில் பின்வருவன அடங்குை். 

a)  ணை் 

 ணைொனது ஒரு திட்டவட்டைொன ைற்றுை்  ிமல ொன ைதி ்ம க் 

பகொண்டுள்ளது. மகயில் இருக்குை் ந ொது அது எ ்த வருைொனத்மதயுை் 

ஈடட்ுவதில்மல. இது  ொதுகொ ் ொன முதலீடு. இரு ்பினுை், ஒரு சிறி  

 குதிம  ைடட்ுநை  ண இரு ்பு மவக்க நவண்டுை், அது எ ்த 

வட்டிம யுை் பெலுத்துவதில்மல அல்லது வருைொனை் ஈடட்ுவதில்மல. 

b). நெமி ்பு கணக்குகள் 

 

நெமி ்பு கணக்குகளுக்கு  ிமல ொன வருைொனை் உண்டு. அமவ 

கொலத்தின் அடி ் மடயில் ைடட்ுநை நவறு டுகின்றன. இரு ்பினுை், இ ்த 
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வமக ொன முதலீட்டில் இரு ்து மிகக் குமற ்த வருைொனை் ைடட்ுநை ப ற 

முடியுை். இங்நக அெல் பதொமக  ிமல ொனது ைற்றுை் ெை் ொதித்த வட்டி. 

c) நெமி ்பு ெொன்றிதழ்கள் 

நெமி ்புெ ் ெொன்றிதழ்கள் மிகெ ் ெமீ த்தி மவ, ெொன்றிதழ்கமளெ ்

நெமி ் தற்கொன சில எடுத்துக்கொடட்ுகள் நதசி  நெமி ்பு ெொன்றிதழ்கள், 

வங்கி நெமி ்பு ெொன்றிதழ்கள், த ொல் நெமி ்பு ெொன்றிதழ்கள் ந ொன்றமவ 

இங்நக அெல் பதொமகயுை் கொல ்ந ொக்கில் ெை் ொதித்த வட்டியுை் நெரத்்து 

 ிரண்யிக்க ் டுகிறது. 

d) அரசு  த்திரங்கள் 

ைொ ில அரசுகளுை் ைத்தி  அரசுகளுை் அரசு  த்திரங்கமள 

பவளியிடுகின்றன. இமவ  த்திரங்கள்  ிமல ொன முதிரவ்ு ைதி ்ம க் 

பகொண்டுள்ளன. அமவ கொல ்ந ொக்கில்  ிமல ொன வருைொன 

விகிதத்மத தொங்குகின்றன. 

e) கொர ்் நரட்  தத்ிரங்கள் / கடன்  த்திரங்கள் 

கொர ்் நரட்  த்திரங்கள் ைற்றுை் கடன்  த்திரங்களுை் ஒரு  ிமல ொன 

முதிரவ்ு ைதி ்பு ைற்றுை்  ிமல ொன விகிதத்மதக் பகொண்டுள்ளன 

கொல ்ந ொக்கில் திருை்புதல். 

2. ைொறி முதன்மை முதலீடுகள் 
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ைொறக்கூடி  முதன்மை முதலீடுகள் அவற்றின் முமன  ைதி ்புகள் 

அறி  ் டொதமவ உறுதியுடன். அமவ பின்வருவனவற்மற 

உள்ளடக்குகின்றன: 

a) முன்னுரிமை  ங்குகள் 

முன்னுரிமை ்  ங்குகள் என் து ைற்ற வகு ்பில் உள்ள சில முன்னுரிமை 

உரிமைகள்  ங்குகள். முன்னுரிமை ்  ங்கு என் து கூற ் டட் 

ஈவுத்பதொமகம க் பகொண்டிருக்குை் ைற்றுை் உரிமைநகொரலின் 

முன்னுரிமைம க் பகொண்ட ஒரு  ங்கொகுை் ஈக்விட்டி ைற்றுை் பெொத்துகள் 

விஷ த்தில் ஈக்விட்டி  ங்குகள் கமலக்க ் டுை் ந ொது  ிறுவனை். 

b). ஈக்விட்டி  ங்குகள் 

ஈக்விட்டி நஷர ் என் து ஒரு  ிறுவனத்தில் உள்ள உரிமை ஆரவ்த்மதக் 

குறிக்குை் ஒரு  ொதுகொ ்பு. இது ஒரு  ிறுவனத்மத அமை ் தில் 

 ங்களி ்பு பெ ்தவரக்ளுக்கு வழங்க ் டுகிறது. அமவ இரண்மடயுை் 

ெரி பெ ் வில்மல திருை்  அல்லது முதிரவ்ு கொலை். 

c) ைொற்றத்தக்க  தத்ிரங்கள் 

ைொற்றத்தக்க கடன்  த்திரங்கள் அல்லது விரு ்  ்  ங்குகள் ந ொன்ற 

ைொற்றத்தக்க  த்திரங்கள் முடியுை் சில  ரி ்துமரக்க ் ட்ட 

 ி  ்தமனகளின் டி அவற்மற ஈக்விட்டி  ங்குகளொக ைொற்றவுை் 

 ிமல ொன பகொள்மக ்  த்திரங்களின் அை்ெங்கள் ைொறி முமன த்தின் 

ெொத்தி க்கூறுடன் கூடுதலொக வழங்க ் டுகின்றன ைதி ்பு. 
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3.  ொதுகொ ்பு அல்லொத முதலீடுகள் 

 ொதுகொ ்பு அல்லொத முதலீடுகள் கொர ்் நரட்  த்திரங்கள் அல்லொதமவ. 

இவற்றில் பின்வருவன அடங்குை்: 

a) ரி ல் எஸ்நடட்: இது குடியிரு ்பு ைற்றுை் வணிக உரிமைம க் 

குறிக்கிறது  ண்புகள். இது கொர ்் நரட்  த்திரங்கமள விட குமறவொக 

உள்ளது. ரி ல் எஸ்நடட்டின் முமன  ைதி ்பு  ிெெ் ைற்றது, ஆனொல் 

ப ொதுவொக விமல உ ரவ்ு உள்ளது. இரு ்பினுை், நத ்ைொனத்மத  ொை் 

நகொரலொை் வருைொன வரி கணக்கு தொக்கல் பெ ்யுை் ந ொது. 

b). அடைொனங்கள் 

அடைொனை் என் து ரி ல் எஸ்நடட்டின்  ிதியுதவிம க் குறிக்கிறது. இது 

ஒரு குறி ்பிட்ட கொல  ிமல ொன வருைொனத்மதக் பகொண்டுள்ளது நைலுை் 

குறி ்பிட்ட முதிரவ்ு நததியில் அதி ர ்மீடக் ் டுவொர.் 

c) வணிக மு ற்சிகள் 

வணிக மு ற்சிகள் புதி  அல்லது வளர ்்து வருை் ந ரடி உரிமை 

முதலீடுகமளக் குறிக்கின்றன  ிறுவனங்கள் ப ொது அடி ் மடயில் 

 த்திரங்கமள விற்குை் முன் வணிகை். 

d) ப ொருடக்ள் 

ப ொருடக்மள வொங்குை் ந ொது ப ொருடக்மள வொங்குை் ைற்றுை் விற்குை் 

பெ ல் ொட்டில்  ொை் அவரக்ளுக்கு விமல பகொடுக்க. அதனொல்தொன் இ ்த 

 ரிவரத்்தமனயுை் முதலீட்டின் கீழ் வொங்க ் டுகிறது. 
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e) கமல,  ழை்ப ொருடக்ள் ைற்றுை் பிற ைதி ்புமிக்க ப ொருடக்ள் 

கமல,  ழை்ப ொருடக்ள் ைற்றுை் பிற ைதி ்புமிக்க ப ொருடக்ளில் பவள்ளி, 

தங்கை்,  மகக்கமடகள் அடங்குை். அவரக்ள் அழகி ல் குணங்கமள 

வழங்குை் ைற்பறொரு வமக சிற ்பு முதலீடுகள். 

II. ைமறமுக முதலீடட்ு ைொற்றுகள் 

ைமறமுக முதலீடட்ு ைொற்றுகள் என் து தனி  ர ் ந ரடி பிடி ்பு 

இல்லொதமவ அவர ் முதலீடு பெ ்யுை் பதொமகயில். ந ொன்ற சில 

 ிறுவனங்களுக்கு அவர ் தனது நெமி ்ம  வழங்குகிறொர ் எல்ஐசி, யுடிஐ 

ந ொன்றமவ ைற்றுை் அவர ் ெொர ்ொக முதலீடுகமளெ ் பெ ்  அவற்மறெ ்

ெொர ்்துள்ளது. 

 

 

1.5 முதலீட்டு நைலொளரக்ள் ைற்றுை் ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ கட்டமை ்புகள் 

முதலீட்டு நைலொண்மை துமறயின் மை த்தில் முதலீடு பெ ்யுை் 

நைலொளரக்ள் உள்ளனர ் ைற்றுை் வொடிக்மக ொளர ் முதலீடுகமள 

விலக்கவுை். ஒரு ெொன்றளிக்க ் ட்ட  ிறுவன முதலீட்டு ஆநலொெகர ் ஒரு 

 டத்த நவண்டுை் ஒவ்பவொரு வொடிக்மக ொளரின் தனி ் ட்ட நதமவகள் 

ைற்றுை் இடர ் சு விவரத்தின் ைதி ்பீடு. அ ்ந ொது ஆநலொெகர ்

ப ொருத்தைொன முதலீடுகமள  ரி ்துமரக்கிறது. 

1 பெொத்து ஒதுக்கீடு 
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 ல்நவறு பெொத்து வகு ்புகள் ைற்றுை் இவற்றில்  ிதி ஒதுக்கீடு பெ ்யுை் 

 யிற்சி பெொத்துக்கள் (ைற்றுை் ஒவ்பவொரு பெொத்து வகு ்பிற்குள்ளுை் 

தனி ் ட்ட  த்திரங்களில்) என்ன முதலீடு நைலொண்மை  ிறுவனங்கள் 

பெலுத்த ் டுகின்றன. பெொத்து வகு ்புகள் பவவ்நவறு ெ ்மத 

இ க்கவி ல் ைற்றுை் பவவ்நவறு பதொடரப்ு விமளவுகமள 

பவளி ் டுத்துகின்றன; இதனொல், பெொத்து வகு ்புகளுக்கு இமடந   ண 

ஒதுக்கீடு இருக்குை்  ிதியின் பெ ல்திறனில் குறி ்பிடத்தக்க விமளவு. 

என்று சில ஆ ்வுகள்  ரி ்துமரத்தன தனி  ரின் நதரம்வ விட பெொத்து 

வகு ்புகளுக்கு இமடந  ஒதுக்கீடு அதிக முன்கணி ்பு ெக்திம க் 

பகொண்டுள்ளது ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ வருவொம த் தீரை்ொனி ் தில் 

 ங்குகள். விவொதிக்கக்கூடி , பவற்றிகரைொன முதலீட்டின் திறமை 

நைலொளர ் பெொத்து ஒதுக்கீடம்ட  ிரை்ொணி ் தில் வசிக்கிறொர,் 

தனித்தனி ொக தனி ் ட்டவர ் குறி ்பிட்ட அளவுநகொல்கமள (எ.கொ., 

ந ொட்டியிடுை் ெக குழு) விஞ்சுை் வமகயில் இரு ்புக்கள்  ிதிகள், 

 த்திரங்கள் ைற்றுை்  ங்கு குறியீடுகள்). 

2  ீண்ட கொல வருைொனை் 

பவவ்நவறு பெொத்துக்களுக்கொன  ீண்ட கொல வருைொனை் குறித்த 

ஆதொரங்கமள ்  ொர ்் து முக்கி ை், ைற்றுை் ந ொல்டிங் பீரி ட ்

ரிட்டரன்்களுக்கு (பவவ்நவறு  ீளங்களில் ெரொெரி ொக கிமடக்குை் 

வருைொனை் முதலீடு). எடுத்துக்கொடட்ொக, மிக  ீண்ட கொலை் (எ.கொ. 10+ 
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ஆண்டுகள்) ப ருை் ொலொனவற்றில்  ொடுகளில்,  ங்குகள்  த்திரங்கமள 

விட அதிக வருைொனத்மத உருவொக்கியுள்ளன, நைலுை்  த்திரங்கள் 

உருவொக்க ் டட்ுள்ளன  ணத்மத விட அதிக வருைொனை்.  ிதிக் 

நகொட் ொட்டின்  டி,  ங்குகள் அ ொ கரைொனமவ என் தொல் (அதிக 

ஆவி ொகுை்)  த்திரங்கமள விட,  ணத்மத விட ஆ த்தொனது. 

3.  ல்வமக ் டுதத்ல் 

பெொத்து ஒதுக்கீடட்ின் பின்னணியில்,  ிதி நைலொளரக்ள் கருதுகின்றனர ்

பகொடுக்க ் ட்ட வொடிக்மக ொளருக்கு அரத்த்முள்ளதொக இருக்குை் 

 ல்வமக ் டுத்தலின் அளவு (அதன் இடர ் விரு ் ங்களின் 

அடி ் மடயில்) அதற்நகற்  திட்டமிட்ட  ங்குகளின்  ட்டி மல 

உருவொக்கவுை்.  டட்ி ல் எத்தமன ெதவீதை் என் மதக் குறிக்குை்  ிதியின் 

ஒவ்பவொரு குறி ்பிட்ட  ங்கு அல்லது  த்திரத்திலுை் முதலீடு பெ ்  ் ட 

நவண்டுை். ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ நகொட் ொடு  ல்வமக ் டுத்தல் 

ைொரந்கொவிடஸ்ொல் உருவொக்க ் ட்டது ைற்றுை்   னுள்ள 

 ல்வமக ் டுத்தல் நதமவ ் டுகிறது பெொத்து வருைொனை் ைற்றுை் 

ப ொறு ்பு வருைொனை், சிக்கல்கள் ஆகி வற்றுக்கு இமடந  ொன 

பதொடரப்ு நைலொண்மை ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவிற்கு உட்புறை் (தனி ் ட்ட 

 ங்குகளின் ஏற்ற இறக்கை்), ைற்றுை் இமடந  குறுக்கு பதொடரப்ுகள் 

திருை்புகிறது. 

4. முதலீட்டு  ொணிகள் 
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முதலீட்டு ்  ொணி நதரவ்ு ஆ த்து  சி ைற்றுை் வருவொ ் எதிர ்ொர ்்பு 

ஆகி வற்மறெ ் ெொர ்்துள்ளது.  ிதி  ிரவ்ொகத்தின்  ல்நவறு வடிவங்கள் 

 ிறுவனத்தொல் முடியுை் பெ ல் டுத்த. எடுத்துக்கொட்டொக, வளரெ்ச்ி, 

ைதி ்பு, ெ ்மத  டு ிமல, சிறி  மூலதனை், குறியீடட்ு, முதலி ன. இ ்த 

அணுகுமுமறகள் ஒவ்பவொன்றுை் அதன் தனித்துவைொன அை்ெங்கமளக் 

பகொண்டுள்ளன, பின் ற்று வரக்ள் ைற்றுை், எ ்தபவொரு 

குறி ்பிட்டவற்றிலுை்  ிதி சூழல், தனித்துவைொன ஆ த்து  ண்புகள். 

உதொரணைொக, அதற்கொன ெொன்றுகள் உள்ளன வளரெ்ச்ி  ொணிகள் 

(நவகைொக வளருை் வருைொனத்மத வொங்குதல்) குறி ் ொக   னுள்ளதொக 

இருக்குை் ந ொது அத்தமக  வளரெ்ச்ிம  உருவொக்கக்கூடி  

 ிறுவனங்கள் அரிதொனமவ; ைொறொக, அத்தமக  வளரெ்ச்ி இருக்குை் 

ந ொது ஏரொளைொக, பின்னர ் ைதி ்பு  ொணிகள் குறியீடுகமள விஞ்சுை் 

என் தற்கொன ெொன்றுகள் உள்ளன. 

5. பெ ல்திறன் அளவீடு 

 ிதி பெ ல்திறன் என் து  ிதி நைலொண்மை ைற்றுை்  ிறுவன சூழலில் 

அமில நெொதமன ஆகுை் துல்லி ைொன அளவீடு அவசி ை். அ ்த 

ந ொக்கத்திற்கொக,  ிறுவனங்கள் அளவிடுகின்றன ஒவ்பவொரு  ிதியின் 

பெ ல்திறன் (ைற்றுை் ப ொதுவொக ஒவ்பவொரு  ிதியின் உள் 

ந ொக்கங்களுக்கொகவுை்) 
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1.6 ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ  ிரவ்ொகத்தில் முதலீட்டு முடிவுகமள  ொதிக்குை் 

கொரணிகள் இ ்ந ொபதல்லொை், வங்கிகள் ைற்றுை் இமண  முதலீட்டு 

வணிகங்கள்  லதர ் ட்ட வரை்ம  வழங்குகின்றன புதி  

முதலீட்டொளரக்ளுக்கொன முதலீட்டு வொ ் ்புகள்.  ொநை பெொ ்தைொகத ்

நதர ்்பதடுக்கிநறொைொ நதரவ்ுகமள முதலீடு பெ ்வது அல்லது ஒரு 

 ிபுணருடன்  ணிபுரி ,  ல  ரிசீலமனகள் உள்ளன எங்கள் 

ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவில் எ ்த முதலீடுகமளெ ் நெரக்்க நவண்டுை் 

என் மதத ்தீரை்ொனிக்குை் ந ொது ைனதில் பகொள்ள நவண்டுை். 

வட்டி விகிதங்கள் 

முதலீடு உள் நெமி ்பு ைற்றுை் பவளி ்புறத்தின் கலமவ ொல் 

 ிதி ளிக்க ் டுகிறது கடன் வொங்குதல். முதலீட்டு முடிவுகள் வட்டி 

விகிதங்களொல் ப ரிதுை்  ொதிக்க ் டுகின்றன. கடன் வொங்குதல் வட்டி 

விகிதங்கள் அதிகைொக இருக்குை்ந ொது  ணை் ஒரு விமலயு ர ்்த 

மு ற்சி ொகுை். வட்டி விகிதங்கள் அதிகைொக இருக்குை்ந ொது, வங்கி 

மவ ்புத்பதொமகயின் வருவொ ் விகிதை் அதிகரிக்கிறது.  ீங்கள் துறக்குை் 

வட்டி  ணை் முதலீடு "வொ ் ்பு பெலவு" என்று அறி  ் டுகிறது. 

1. ைதி ்பீடு 

மூலதனத்தின் விளிை்புத் திறனின்  டி, முதலீட்டின் வருவொ ் விகிதை் 

கண்டி ் ொக இருக்க நவண்டுை் அது லொ கரைொக இருக்க வட்டி 

விகிதத்மத விட அதிகைொக இருக்குை். குமற ்த டெ் வருவொ ் விகிதை் 5% 
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ஆகுை் வட்டி விகிதங்கள் 5% என்றொல் முதலீட்டு திட்டத்திற்கு நதமவ. வட்டி 

விகிதங்கள் உ ர ்்தொல், குமறவொக இருக்குை் முதலீடட்ு வொ ் ்புகள் 

லொ கரைொக இருக்குை். கடன்களுக்கொன வடட்ி விகிதங்கள் 

குமறக்க ் ட்டொல், நைலுை் ெொதத்ி ைொன முதலீடட்ு திட்டங்கள் 

ெொத்தி ைொனதொக இருக்குை். 

2. ப ொருளொதொர வளரெ்ச்ி 

வணிகங்கள் வொடிக்மக ொளர ் நதமவயில் எதிரக்ொல வளரெ்ச்ிக்கொன 

த ொரி ்பில்  ணத்மத பெலவிடுகின்றன. என நதமவ குமறகிறது, 

 ிறுவனங்கள் பெலமவக் குமறக்கின்றன. ப ொருளொதொரை் 

முன்நனற்றத்திற்கொன அறிகுறிகமளக் கொட்டினொல்,  ிறுவனங்கள் 

நதமவ அதிகரி ்ம  எதிர ்ொரத்்து முதலீட்மட அதிகரிக்க வொ ் ்புள்ளது. 

தரவுகளின் டி, முதலீடு சுழற்சி ொகத் பதரிகிறது. ஒரு கொலத்தில் 

முதலீட்டு அளவுகள் குமறயுை் ப ொருளொதொரை் நைை் டுை் ந ொது 

ை ்த ிமல மீண்டுை் எழுகிறது. முதலீடு,  டி முடுக்கி கருதுநகொள், 

ப ொருளொதொர விரிவொக்கத்தின் நவகத்திற்கு உணரத்ிறன் பகொண்டது. 

நவறுவிதைொகக் கூறினொல், ப ொருளொதொரை் நைை் டுை் ந ொது, முதலீட்டுெ ்

பெலவுை் அதிகரிக்குை். இதற்கு கொரணை் ஏ அதிக வளரெ்ச்ி விகிதை் 

ப ொருளொதொரை் சிற ் ொகெ ்பெ ல் டுவமதக் குறிக்கிறது. முதலீடு,  டி 

முடுக்கி கருதுநகொள், வணிக சுழற்சிம  ் பின் ற்றுகிறது. 

3.  ை்பிக்மக 
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முதலீடு பெ ்வமத விட நெமி ் து ஆ த்து குமறவு. வணிகங்கள் 

ந ரை்மற ொனதொக இருக்குை்ந ொது ைடட்ுநை பெலவு அமை ்பு, நதமவ 

ைற்றுை் ப ொருளொதொரக் கண்நணொடட்ை் ஆகி மவ முதலீடுகமள பெ ்  

முடியுை். பக ்ன்ஸ் வணிகரக்ளின் "விலங்கு ஆவிகள்" முதலீட்டு 

முடிவுகளில் முக்கி  கொரணி ொக இரு ் தொக  ை்  ் ட்டது. பக ்ன்ஸ் 

 குத்தறிவற்ற உத்தரவொதத்மத அடிக்கடி  ை்பிக்மகயுடன் கவனித்தொர.் 

வளரெ்ச்ி ைற்றுை் நுகரந்வொர ்  ை்பிக்மகம த் தீரை்ொனி ் தில் வட்டி 

விகிதங்கள் முக்கி ைொன கொரணிகள், ஆனொல் ஒடட்ுபைொத்த 

ப ொருளொதொர ைற்றுை் அரசி ல் சூழ் ிமலயுை் ஒரு  ொத்திரதம்த 

வகிக்கிறது. எதிரக்ொலை்  ற்றி   ிெெ் ைற்ற தன்மை இருக்கலொை் வணிக 

முதலீட்மட கடட்ு ் டுத்தவுை் அல்லது  ிறுத்தவுை். 

4.  ணவீக்கை் 

 ணவீக்கை்  ீண்ட கொல முதலீட்டு ஆதொ ங்களுக்கு ெொத்தி ைொன 

அெச்ுறுத்தலொகுை். ஏபனனில்  ணவீக்கை் உள்ளது உ ர ் ைற்றுை் 

 ிமல ற்றது, இது  ிதி ரீதி ொக திட்டமிடுவதற்கொன ஒருவரின் திறமனத ்

தடுக்கிறது.  ிறுவனங்கள் இரு ்தொல் ப ொருளொதொரத்தின் 

 ிமலத்தன்மை ைற்றுை்  ணவீக்கத்தின் விமளவுகள்  ற்றி  

ெ ்நதகங்கள், அமவ இருக்கலொை் முதலீடு பெ ்  விரு ் மில்மல. 

குமற ்த ைற்றுை்  ிமல ொன  ணவீக்கத்மதக் பகொண்ட  ொடுகள்  ீண்ட 

கொலை் அவரக்ளின் முதலீட்டு அளமவ அதிகரிக்க முமனகிறது. 
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5. மூலதனத்தின் உற் த்தித்திறன் 

 ீண்ட கொல முதலீட்டின் கவரெ்ச்ி ொனது பதொழில்நுட ் ைொற்றங்களொல் 

 ொதிக்க ் டலொை்.  த்பதொன் தொை் நூற்றொண்டின் இறுதியில், 

ப ஸ்பஸைர ் ஸ்டீல் ைற்றுை் நைை் டுத்த ் ட்ட  ீரொவி என்ஜின்கள் 

வணிகங்களுக்கு அதி வீன முதலீடு பெ ்  ஒரு கட்டொ க் கொரணதம்த 

அளித்தன பதொழில்நுட் ை். பதொழில்நுட்  முன்நனற்றை்  ிறுத்த ் ட்டொல், 

வணிகங்கள் தங்கள் லொ த்திலிரு ்து குமறவொக பெலவழிக்குை் 

குமறயுை். 

6.  ிதி கிமட ் து 

2008 இல் பதொடங்கி   ண ்புழக்க ப ருக்கடியின் விமளவொக, 

ஏரொளைொன  ிதி  ிறுவனங்கள் வொடிக்மக ொளரக்ளுக்கு கடன் 

பகொடு ் மத குமறத்தது. வங்கிகளில் இரு ்து முதலீட்டுக் கடன் 

கிமட ் து மிகவுை் கடினைொக இரு ்தது மூலை். இதன் விமளவொக, 

முதலீடு பெ ்  விருை்பி   ிறுவனங்கள் வரலொற்று ரீதி ொக இரு ்தொலுை் 

அவ்வொறு பெ ்  முடி வில்மல குமற ்த கடன் விகிதங்கள்.  ீண்ட கொல 

முதலீட்மட  ொதிக்கக்கூடி  ஒரு கொரணி திறன் ஆகுை்  ணத்மத நெமி. 

நெமி ்பு விகிதங்கள் அதிகைொக இரு ்தொல், அதிக  ணை் 

பெலுத்த ் டலொை் முதலீடுகள். ைக்கள் எவ்வளவு  ணை் வங்கிகளில் 

பட ொசிட ் பெ ்கிறொரக்நளொ, அவ்வளவு  ணை் பகொடுக்க முடியுை் 
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பவளிந . நதசி  நெமி ்பு குமறவதொல் கிமடக்குை்  ணத்தின் அளவு 

குமறகிறது முதலீடு. 

7. அரெொங்க பகொள்மககள் 

சில அரெொங்க விதிகளொல் முதலீடு மிகவுை் ெவொலொனதொக இருக்கலொை். 

கண்டி ் ொன உதொரணைொக, ைண்டல ஒழுங்குமுமறகள் 

முதலீட்டொளரக்மள தள்ளி மவக்கலொை். இன்னுை், அரசு ைொனி ங்கள் 

ைற்றுை் வரி குமற ்பு முதலீட்மட ஊக்குவிக்குை். 

8. முதலீட்டு அறிவு 

முதலீட்டொளரின்  ிபுணத்துவை் ைற்றுை் அனு வதத்ின்  ிமல ஒரு 

முக்கி ைொன கருத்தொகுை். அவரக்ளின் முதலீட்டு ெொத்தி க்கூறுகமள 

எமடந ொடுை் ந ொது, எ ்த  ிழலொன முதலீட்டொளருை் அவரக்ளின் 

வட்டத்மத கல ்தொநலொசிக்க ைொட்டொரக்ள்  ண் ரக்ள் ைற்றுை் 

உறவினரக்ள். அதிக  ிபுணத்துவை் பகொண்ட முதலீட்டொளரக்ள் 

ப ொதுவொக தங்கள் பெொ ்த விரு ் த்மத நதரவ்ு பெ ்கிறொரக்ள் 

பதொடரக்கூடி  ெொத்தி க்கூறுகள். 

1.7 வதகயான முதலீை்ைாளரக்ள் 

ப ொதுவொக முதலீட்டொளரக்ள் பின்வருை் மூன்று வமககளொக 

வமக ் டுத்த ் டுகின்றனர.் என அமவ உள்ளன பின் ற்றுகிறது. 

1. பழதமவாத முதலீை்ைாளரக்ள் 
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 ழமைவொத முதலீட்டொளரக்ள் தங்கள் நெமி ்ம  முதலீடு பெ ்  

 த்திரங்கமள வொங்குகிறொரக்ள் இலொ கரைொன வருைொனை் ஈடட்ுை் 

 த்திரங்கள். அவரக்ள் ப ொதுவொக கணிெைொன அளவு  ொதுகொ ்ம த ்

தக்க மவத்துக் பகொள்கிறொரக்ள் கொல அளவு ைற்றுை் அவரக்ளின் 

முதலீட்டின்  ொதுகொ ்பில் அதிக அக்கமற. அவரக்ள் அவற்மற 

விற்றுவிடுவொரக்ள் அவரக்ளுக்கு லொ ை் உறுதி பெ ்  ் டுை் ந ொது 

ைடட்ுநை மவத்திரு ் து ைற்றுை் அதுவுை்  ணத்திற்கொக ைடட்ுநை. எனநவ, 

அவரக்ள் உண்மை ொன முதலீட்டொளரக்ள் என்றுை் 

அமழக்க ் டுகிறொரக்ள். 

2. ஊக முதலீை்ைாளரக்ள் 

ஊக முதலீட்டொளரக்ள் ஊக வணிகரக்ள் என்று பிர லைொக 

அறி  ் டுகிறொரக்ள். உடன்  த்திரங்கமள வொங்குகிறொரக்ள் 

எதிரக்ொலத்தில் அவற்மற லொ த்தில் விற்குை்  ை்பிக்மக.  த்திரங்கமள 

மவத்திரு ் தில் அவரக்ளுக்கு ஆரவ்ை் இல்மல  ீண்ட கொலத்திற்கு. 

எனநவ,  த்திரங்கமள வொங்குவதன் ந ொக்கை், அவற்மற விற் நத தவிர, 

விற் து அல்ல அவற்மற தக்கமவத்துக்பகொள். அவரக்ள் விமல 

நவறு ொடுகளில் ைடட்ுநை ஆரவ்ைொக உள்ளனர.் 

3. ததாழில்முதனவு முதலீை்ைாளரக்ள் 



DIRECTORATE OF DISTANCE AND CONTINUING EDUCATION                       
Manonmaniam Sundaranar University 

 

STUDY MATERIAL - SECURITY ANALYSIS AND PORTFOLIO MANAGEMENT (T) Page 27 
 

அவரக்ள் மிகவுை் மதரி ைொகவுை் விரு ் ைொகவுை் அ ொ ங்கமள 

எடுத்துக்பகொள்கிறொரக்ள். என வருைொனை் ஈடட்ுவமத ந ொக்கைொகக் 

பகொண்டுள்ளனர ்அத்துடன் மூலதன ைதி ்பீடம்ட அனு விக்கிறது. 

1.8 ஊகம் 

ஊகங்கள் என் து குறுகி  கொல ஆதொ த்மத ் ப றுவதற்கொன 

 ை்பிக்மகயில் வணிக அ ொ த்மத எடுத்துக்பகொள்வதொகுை். ஊகைொனது 

அடி ் மடயில் எதிர ்ொர ்்புடன்  டவடிக்மககமள வொங்குதல் ைற்றுை் 

விற் மத உள்ளடக்கி து விமல ஏற்ற இறக்கங்களில் இரு ்து லொ ை் 

கிமடக்குை். ஊகை் என் து தற்ந ொது பகொள்முதல் அல்லது விற் மனம  

பதொடர ்்து விற் மன பெ ்வதொகுை் எதிரக்ொலத்தில் விமல ைொற்றத்தில் 

இரு ்து லொ ை் கிமடக்குை் என்ற எதிர ்ொர ்்பில் வொங்கவுை் 

இதற்கிமடயில். 

ஊக வணிகரக்ளின் வதககள் 

ஊக வணிகரக்ள் பின்வருை்  ொன்கு வமககளொக 

வமக ் டுத்த ் டட்ுள்ளனர.் 

1. காதள / கதஜிவாலா ஸ்தபகுகலை்ைர் 

இ ்த வமக ஊக வணிகர ்அவர ்உள்ள  த்திரங்களின் விமல உ ரம்வ 

எதிர ்ொரக்்கிறொர ் ஒ ்  ்தங்கள். எனநவ, அவர ் வொங்குை் 

 ரிவரத்்தமனகமள லொ த்தில் விற்குை் ந ொக்கில் நுமழகிறொர ்

எதிரக்ொலத்தில். அவரது எதிர ்ொர ்்பு  ிமறநவறினொல், விமல 
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வித்தி ொெை் இல்லொைல் அவருக்கு கிமடக்குை் உண்மையில் 

 த்திரங்கமள வழங்குதல். 

2. பியர் ஸ்தபகுகலை்ைர ்

ஒரு கரடி ஒரு அவ ை்பிக்மக ொன ஊக வணிகரொகுை், அவர ்சிலவற்றின் 

விமலயில் கூரம்ை ொன வீழ்ெச்ிம  எதிர ்ொரக்்கிறொர ் த்திரங்கள். அவர ்

எதிரக்ொல நததியின் சில  த்திரங்களில் விற் மன ஒ ்  ்தங்களில் 

நுமழகிறொர.் விமல என்றொல் அவர ் எதிர ்ொரக்்குை்  ொதுகொ ்பு 

வீழ்ெச்ியின் விமல வித்தி ொெத்மத ் ப றுவொர.் ப ொதுவொக ஒரு கரடி 

அதன்  லிம  தமரயில் அழுத்துகிறது. 

3. ஸ்ைாக் ஸ்தபகுகலை்ைர் 

கொமளகள் அல்லது கரடிகளுடன் ஒ ்பிடுை் ந ொது ஒரு ைொன் ஒரு 

எெெ்ரிக்மக ொன முதலீட்டொளரொகக் கருத ் டுகிறது. அவர ் ஒரு ஊக 

வணிகரொக இருக்கிறொர,் அவர ் புதி   ிறுவனங்களில் ஒநர 

 ிறுவனத்துடன் புதி   ங்குகளுக்கு விண்ண ்பிக்கிறொர ் ஒதுக்க ் ட்ட 

 ங்குகமள ் ப ற்றவுடன் அவற்மற பிரீமி ை் அல்லது லொ த்தில் 

விற் நத ந ொக்கை். 

4. தநாண்டி வாத்து ஊக வணிகர ்

ஒரு கரடி தனது உறுதிபைொழிம  உடனடி ொக  ிமறநவற்ற 

முடி ொதந ொது, அவர ் என்று கூற ் டுகிறது ப ொண்டி வொத்து ந ொல் 

ந ொரொடுகிறது. உதொரணைொக, விற் மன ஒ ்  ்தத்தில் நுமழயுை் கரடி 
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பதொடரப்ுகள் ைற்றுை்  த்திரங்கமள  ிரண்யிக்க ் ட்ட நததியில் விற்க 

நவண்டுை். வொங்கு வர ்ஏற்றுக்பகொள்வதற்கு ்  திலொக விமல நவறு ொடு 

உண்மை ொன வி ிந ொகத்மத நகொருகிறது, கரடியுை் அவற்றின் ஏற் ொடு 

பெ ்  நவண்டுை். 

1.9 முதலீை்டிற்கும் ஊக வணிகத்திற்கும் உள்ள கவறுபாடு 

1. எதிர்பாரக்்கப்படும் வருவாய் வதக. 

முதலீடு என் து ஒரு பெொத்மத அதன் மீதொன வருவொம  அனு விக்க 

வொங்குவமத உள்ளடக்கி து. ஊகங்கள் வொங்குவமதயுை் உள்ளடக்கி து 

பெொத்து ஆனொல் லொ த்மத எதிர ்ொரத்்து அதன் விமல ைொற்றை் 

கொரணைொக விற் மன. 

2. உறுதியின் நீளம். 

முதலீட்டில் உறுதி ் ொட்டின்  ீளை் ஒ ்பீட்டளவில்  ீண்ட கொல. 

ஊகங்களில், முதலீடு எ ்ந ொதுை்  மடப றுை் ஒரு குறுகி  கொலத்திற்கு. 

3. ஆபத்து அளவு. 

முதலீடுகள் ெை்  ்த ் ட்டதொகக் கருத ் டுகிறது குமற ்த டெ் ஆ த்து 

ஊகங்கள் ெை்  ்த ் ட்டதொகக் கருத ் டுகிறது அதிக டெ் ஆ த்து. 

4. முதலீை்டின் கநாக்கம் 

முதலீட்டின் ந ொக்கை்  ிமல ொன ைற்றுை் வழக்கைொன வருவொம  ் 

ப றுவதொகுை். ஊகத்தின் ந ொக்கை் மூலதன ஆதொ த்மத 

அனு வி ் தொகுை் 
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5. ஒப்பந்த வதக 

முதலீட்டு விஷ த்தில் ஒ ்  ்தத்தின் வமக கடனொளி இ ல்பு என்று. 

ஊகங்களில் இது உரிமை இ ல்புமட து. 

6. வருமான ஆதாரங்கள் 

வருைொன ஆதொரங்கள் வருைொனை் ஒரு முதலீட்டொளருக்கொன 

 ிறுவனங்கள். இங்நக ஒரு ெ ்மத விமலயில் ைொற்றை் உள்ளது ஊக 

வணிகர ்

7. பகுப்பாய்வு வதக 

முதலீட்டொளர ் பதொடர ்்து ைதி ்பீடு பெ ்கிறொர ் ஒரு அறிவி ல் 

 கு ் ொ ்வு மூலை்  த்திரங்கள் உள்ளொர ்்த ைதி ்பு. ஊக வணிகர ்ெ ்மத 

 டவடிக்மகயில் ஆரவ்ைொக உள்ளொர ்ைற்றுை் விமல இ க்கங்கள் 

1.10 விவாதத்திற்கான ககள்விகள் 

1.  ல்நவறு வமக ொன முதலீடுகள்  ற்றி விரிவொக விவரிக்கவுை். 

2. முதலீட்டின் ந ொக்கங்கமளக் குறி ்பிடவுை். 

3. முதலீட்டின் கருத்துகமள  ட்டி லிடுங்கள். 

4. முதலீட்டு முடிவுகளில் தொக்கதம்த ஏற் டுத்துை் கொரணிகள்  ற்றி 

விரிவொக விளக்கவுை். 

5. முதலீடு ைற்றுை் ஊக வணிகத்மத நவறு டுத்துங்கள். 

6. முதலீட்டொளரக்ளின் வமககமளக் குறி ்பிடவுை். 

7. ஊக வணிகரக்ளின் வமககள்  ற்றி விரிவொக விவரிக்கவுை் 

 

 

 

அலகு - II 
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 த்திரங்களின் ைதி ்பீடு 

2.1 கடன்  த்திரை் 

கடன்  த்திரை் என் து ப ொதுவொன முத்திமரயின் கீழ் வழங்க ் டட் 

கடமன ஒ ்புக் பகொள்ளுை் ஒரு கருவி ொகுை்  ிறுவனத்தின் ைற்றுை் ஒரு 

குறி ்பிட்ட பதொமகயில் பகொள்மகத ் பதொமகம  திரு ்பிெ ்

பெலுத்துவதற்கொன ஒ ்  ்தைொகுை் நததி ைற்றுை் ஒரு குறி ்பிட்ட 

விகிதத்தில் வட்டி பெலுத்துவதற்கொன பகொள்மக ந ரை் வமர பதொமக 

திருை்  பெலுத்த ் டுகிறது.  ிறுவனங்கள் ெட்டை் 1956 இன் பிரிவு 2 (12) 

இன் கீழ், கடனீடட்ு ்  த்திரை் என் து "கடனீடட்ு ்  த்திரை்,  த்திரை் 

ைற்றுை்  த்திரை் ஆகி வற்மற உள்ளடக்கி து  ிறுவனத்தின் பிற 

 த்திரங்கள்  ிறுவனத்தின் மீது கட்டணைொக இரு ்தொலுை் பெொத்து 

இல்மல ொ" 

2.2 கைன் பத்திரத்தின் அம்சங்கள் 

(i) கடன்  த்திரை் என் து ஒரு  ிறுவனத்தின் கடமன அங்கீகரிக்குை் 

ஆவணை் அல்லது ெொன்றிதழொகுை். 

(ii) பகொள்மக ைற்றுை் வட்டி திரு ்பிெ ் பெலுத்துை் முமற ைற்றுை் கொலை் 

 ிரண்யிக்க ் டட்ுள்ளது. 

(iii) இது பவளி ்புற  ங்கு அல்லது  ீண்ட கொல கடனொக கருத ் டுகிறது. 

2.3 கைன் பத்திரங்கள் / பத்திரங்களின் வதககள் 
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கடன்  த்திரங்கமள பவவ்நவறு அடி ் மடயில்  ல்நவறு வமககளொக ் 

பிரிக்கலொை் 

(a)  ொதுகொ ்பு அடி ் மடயில் 

(b) மீட்பின் அடி ் மடயில் 

(c)  திவுகளின் அடி ் மடயில் 

(d) கூ ் ன் விகிததத்ின் அடி ் மடயில் 

(e) ைொற்றத்தின் அடி ் மடயில் 

(a)  ொதுகொ ்பு அடி ் மடயில் 

1. அைமானம் அல்லது பாதுகாக்கப்பை்ை கைன் பத்திரங்கள் 

 ிமல ொன கட்டணை் அல்லது மிதக்குை் கட்டணை் மூலை் 

 ொதுகொக்க ் ட்ட கடன்  த்திரங்கள்  ிறுவனத்தின் பெொத்து மீது. 

 ை்பிக்மக ்  த்திரத்தின் வழக்கைொன அடைொன ்  த்திரை் 

உள்ளிட ் டுகிறது  ிறுவனை் ைற்றுை் கடன்  த்திரை் மவத்திரு ் வர.் 

2. பாதுகாப்பற்ற கைன் பத்திரங்கள். 

 ிமல ொன கட்டணத்தொல்  ொதுகொக்க ் டொத கடன்  த்திரங்கள் என 

அமழக்க ் டுகின்றன  ொதுகொ ் ற்ற கடன்  த்திரங்கள் 

(b) மீை்பின் அடிப்பதையில் 

1. மீை்தைடுக்கக்கூடிய கைன் பத்திரம். 

 ிறுவனத்தொல் திரு ்பிெ ் பெலுத்த ் டுை் கடன்  த்திரங்கள் கொலத்தின் 

முடிவில் அல்லது ஏ ரிடீை் பெ ் க்கூடி  கடன்  த்திரங்கள் என 
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அமழக்க ் டுை் பைொத்த பதொமக அல்லது தவமணகளில் குறி ்பிட்ட 

கொலை் 

2. மீளமுடியாத கைன் பத்திரம். 

 ிறுவனத்தின் வொழ் ொளில் திரு ்பிெ ் பெலுத்த முடி ொத கடன் 

 த்திரங்கள் திருை்  ் ப ற முடி ொத கடன்  த்திரங்கள் என அறி லொை். 

(c). கூப்பன் வீதத்தின் அடிப்பதையில்: 

1. குறிப்பிைப்பை்ை கூப்பன் விகிதம். 

இ ்த கடன்  த்திரங்கள் ஒரு குறி ்பிட்ட வட்டி விகிதத்துடன் 

வழங்க ் டுகின்றன, இது அமழக்க ் டுகிறது கூ ் ன் விகிதை். விகிதை் 

 ிமல ொனதொக இருக்கலொை் அல்லது மிதக்குை். பவவ்நவறு கடன் 

 த்திரங்கள் நவறு ட்டிருக்கலொை் வட்டி விகிதங்கள். 

2. பூஜ்ஜிய கூப்பன் விகிதம். 

இ ்தக் கடன்  த்திரங்கள் குறி ்பிட்ட வட்டி விகிதத்மதக் 

பகொண்டிருக்கவில்மல. ஈடு பெ ்யுை் வமகயில் முதலீட்டொளரக்ளுக்கு 

இத்தமக  கடன்  த்திரங்கள் கணிெைொன தள்ளு டியில் 

வழங்க ் டுகின்றன. 

(D) பதிவுகளின் அடிப்பதையில் 

i.  திவு பெ ்  ் ட்ட கடன்  த்திரங்கள். ப  ரக்ள், முகவரிகள் ைற்றுை் 

விவரங்கள் பதொடர ்ொன கடன்  த்திரங்கள் கடன்  த்திரை் 

மவத்திரு ் வர ் ிறுவனத்தின்  திநவட்டில் மவக்க ் டுகிறொர.் 
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2. தாங்கி கைன் பத்திரங்கள். 

இ ்தக் கடன்  த்திரங்கள் கடன்  த்திரை் மவத்திரு ் வர ் ற்றி  எ ்த ் 

 திமவயுை் மவத்திருக்கொது. வட்டி பெலுத்துதல் ஆகுை் கடன் 

 த்திரத்துடன் இமணக்க ் ட்ட கூ ் ன் த ொரி ்பில் பெ ்  ் ட்டது. 

(e) மாற்றத்தின் அடிப்பதையில்: 

1. மாற்றத்தக்க கைன் பத்திரங்கள். 

கடனீடட்ு ்  த்திரங்கள், பதொமகயின் முழு அல்லது  குதிம யுை் 

ைொற்றிக்பகொள்ளுை் விரு ் ை் ஒரு குறி ்பிட்ட கொலத்திற்கு ் பிறகு 

 ங்குகளுக்கொன அவரக்ளின் கடன்  த்திரை் ைொற்றதத்க்கது என ் டுை் 

கடன்  த்திரங்கள். 

2. மாற்ற முடியாத கைன் பத்திரங்கள். 

கடனீடட்ு ்  த்திரத்தின் ைதி ்ம  ைொற்றுவதற்கு விரு ் ை் இல்லொத கடன் 

 த்திரங்கள்  ங்கு  ங்கு. 

2.4 பத்திரங்கள் மற்றும் கைன் பத்திரங்களின் மதிப்பீடு 

அடி ் மடயில், ஒரு  த்திரத்தின் ைதி ்பு அமனத்து எதிரக்ொல வட்டியின் 

தற்ந ொமத  ைதி ் ொகுை் பகொடு ் னவுகள் ைற்றுை் முதிரவ்ு ைதி ்பு, 

 த்திரத்தின் மீது நதமவ ொன வருைொனத்தில் தள்ளு டி 

பெ ்  ் டுகிறது  மடமுமறயில் உள்ள வட்டி விகிதை் ைற்றுை் 

அ ொ த்துடன். 

𝐵𝑜𝑛𝑑 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒 = 𝐼𝑛𝑡𝑒𝑟𝑒𝑠𝑡1 / (1 + 𝑟) 1 + 𝐼𝑛𝑡𝑒𝑟𝑒𝑠𝑡2 / (!+ 𝑟) 2 + ⋯ + 𝐼𝑛𝑡𝑒𝑟𝑒𝑠𝑡𝑖 + 𝑀𝑎𝑡𝑢𝑟𝑖𝑡𝑦 𝑣𝑎𝑙𝑢𝑒 
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/ (1 + 𝑟) 𝑛 

Where, Interest 1 to n= interest in period 1 to n.  

Unless otherwise mentioned, the maturity value of the bond is the face value. 

பவவ்நவறு சூழ் ிமலகள் 

(i) நதமவ ொன வருவொ ் விகிதை் கூ ் ன் விகிதத்திற்கு ெைைொக 

இருக்குை்ந ொது,  த்திர ைதி ்பு ைொறுை் ெை ைதி ்புக்கு ெைை். 

(ii) கூ ் ன் விகிதத்மத விட நதமவ ொன வருவொ ் விகிதை் அதிகைொக 

இரு ்தொல்,  த்திர ைதி ்பு குமறவொக இருக்குை் அதன் ெை ைதி ்ம  விட. 

இ ்த வழக்கில்  தத்ிரை் தள்ளு டியில் விற்க ் டுை். 

(iii) கூ ் ன் விகிதத்மத விட நதமவ ொன வருவொ ் விகிதை் குமறவொக 

இருக்குை் ந ொது,  த்திர ைதி ்பு இருக்குை் அதன் ெை ைதி ்ம  விட 

அதிகை். எனநவ, இ ்த வழக்கில்,  த்திரை் ஒரு பிரீமி த்தில் விற்க ் டுை். 

எடுத்துக்காை்டு: 1 

 த்திரத்தின் முக ைதி ்பு ரூ ொ ் 1,000, கூ ் ன் விகிதை் 10% பெலுதத் 

நவண்டுை் என்று மவத்துக்பகொள்நவொை். 

அமர ஆண்டுநதொறுை். முதிரெ்ச்ிக்கு ைகசூல் 9% ஆகுை். இது 5 

ஆண்டுகளில் முதிரெ்ச்ி மடகிறது. இதன் ைதி ்பு என்ன  த்திரை்? 

தீர்வு: 

வட்டி = 100/2 = ரூ ொ ். 50 அமர ஆண்டு N= 10 ஆண்டுகள் முதிரவ்ு வமர 

ைகசூல்= 9%, 
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எனநவ, அமர ஆண்டு ைகசூல்= 4.5% 

 த்திர ைதி ்பு= 50 / (1+0.045)2 + 50 / (1+0.045)2 +……………………….+ 50 / (1+0.045)10 

நைநல உள்ள ெைன் ொடம்டத் தீர ்் தன் மூலை்,  த்திர ைதி ்பு = ரூ. 1,040 

நதொரொ ைொன ைதி ்பீடட்ு முமற. 

2.5 மதிப்பீை்டு முதறதய இரண்டு வழிகளில் வதகப்படுத்தலாம்: 

(1) ைொற்றத்தக்க கடன்  த்திரை் 

(2) ைொற்ற முடி ொத கடன்  த்திரை் 

(1) மாற்றத்தக்க கைன் பத்திரத்தின் மதிப்பீடு 

ஒரு  த்திரை் அல்லது கடன்  த்திரத்மத எடட்ி  முதிரவ்ு கொலத்துடன் 

 த்திரங்களின் ைதி ்பீடு முதிரவ்ு, அதன் ைதி ்ம  வருடொ ்திர வட்டி 

பெலுத்துதல் ைற்றுை் அதன் ைதி ்ம க் கருத்தில் பகொண்டு தீரை்ொனிக்க 

முடியுை் படரம்ினல் அல்லது பைெச்ூரிட்டி ைற்றுை் இது தற்ந ொமத  

ைதி ்புக் கருத்மத ்   ன் டுத்தி  ணத்தில் தள்ளு டி பெ ்  ் டுகிறது 

 ொ ்கிறது ைற்றுை் முடிவு  த்திரதத்ின் ெ ்மத ைதி ்ம  ஒ ்பிடட்ு ் 

 ொரத்்து அமதக் கண்டறியுை் மிமக ொக அல்லது குமறவொக 

ைதி ்பிட ் டுகிறது. 

உதாரணம்: 2 

ப  ரளவிலொன 40,000 ரூ ொ ் ைதி ்புள்ள 3 ஆண்டு  த்திரத்மத 

வொங்குவதற்கு கூ ் ன் விகிதை் 10%. K இன் நதமவ ொன வருவொ ் விகிதை் 

6% ஆகுை். அவர ் எவ்வளவு த ொரொக இருக்க நவண்டுை் ெை அளவில் 
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முதிரெ்ச்ி மட ்தொல்  த்திரத்மத வொங்க இ ்ந ொநத பெலுத்த 

நவண்டுைொ? 

Solution: 

Interest = 10% *40,000= 4,000 p.a 

N = 3 years, kd= 6% M = 40,000  

Vd = 4,000* PVAF (6%, 3) + 40,000* PVIF (6%,)  

= (4,000* 2.673) + (40,000*0.840)  

= Rs 44,292 

2.6. மாற்ற முடியாத பத்திரங்கள் மற்றும் கைன் பத்திரங்களின் 

மதிப்பீடு 

இ ்த வமக ொன  த்திரங்கள் அல்லது கடன்  த்திரங்கள் 10 

ஆண்டுகளுக்குை் நைலொன முதிரவ்ு ைற்றுை் மவத்திரு ் வர ்

 ொதுகொ ்பிற்கு ைொற்றுை் விரு ் ை் உள்ளது. மூலை் ைதி ்ம க் 

பகொண்டிரு ் மத ஈடுபெ ்   த்திரத்மத  ங்குகளொக ைொற்றுவதற்கொன 

விரு ் ை், ைொற்றத்தக்க  த்திரை் கூ ் ன் வீதத்மத விட குமறவொக 

உள்ளது அது ந ொன்ற ைொற்ற முடி ொத கடன். ைொற்றத்தக்க  த்திரங்கமள 

விற் தன் மூலை்  ணை் திரடட்ுவதன் முக்கி   ன்மை குமறக்க ் ட்ட 

வட்டி ஆகுை் கட்டணை். ைொற்றத்தக்க  த்திரங்கமள வழங்குை் 

 ிறுவனங்களின்  ன்மை என்னபவன்றொல்,  த்திரங்கள் இரு ்தொல் 

 ங்குகளொக ைொற்ற ் ட்டது,  ிறுவனத்தின் கடன் ைமறகிறது. 
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இரு ்பினுை்,  ன்மைக்கு ஈடொக குமறக்க ் ட்ட வடட்ி,  ங்குதொரரக்ளின் 

 ங்குகளின் ைதி ்பு  ங்கு கொரணைொக குமறக்க ் டுகிறது 

 த்திரதொரரக்ள் தங்கள்  த்திரங்கமள புதி   ங்குகளொக ைொற்றுை் ந ொது 

எதிர ்ொரக்்க ் டுை்  ீரத்்தல். ஒரு ைொற்றத்தக்க  த்திரத்மத 

ைதி ்பிடுவதற்கொன விரு ்  விமல: 

விமல ைொற்றத்தக்க  த்திரை் = விமல ந ரொன  த்திரை் + விமல  ங்கு 

அமழ ்பு விரு ் ை் - விமல  த்திரை் அமழ ்பு விரு ் ை்+ விமல  த்திர 

புட் விரு ் ை் 

எடுத்துக்காை்டு: 3. 

 ொண்ட ்ஏபிசி 7% கூ ் ன் வீதத்துடன் 5 ஆண்டுகளில் முதிரெ்ச்ி மடகிறது 

ைற்றுை் முதிரவ்ு ைதி ்பு ரூ. 

1,000. தள்ளு டி விகிதை் 5% ைற்றுை் வட்டி ஆண்டுநதொறுை் 

பெலுத்த ் டுகிறது. 

Solution:  

1 st year’s cash flow = 70 to year four is also 70 Year five = 1,070 The PV is as follows:- 

Year one = 70/ (1.05)1 = 66.67  

Year two = 70/ (1.05) 2 = 63.49  

Year three = 70/ (1.05)3 = 60.47  

Year four = 70/ (1.05)4 = 57.59  

Year five = 1070/ (1.05)5 = 838.37  

Now, value of bond = 66.67+63.49+60.47+57.59+838.37  
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= Rs. 1086.59. 

2.7 முன்னுரிதமப் பங்குகள்  

 ங்குதொரரக்ளுக்கு வழங்க ் டுை் ஈவுத்பதொமகயுடன் கூடி   ங்மகக் 

குறிக்கின்றன ப ொதுவொன  ங்கு ஈவுத்பதொமக பெலுத்த ் டுவதற்கு 

முன். ஒரு  ிறுவனை் திவொலொகுை்  டெ்த்தில், விரு ் ைொன  ங்குதொரரக்ள் 

 ங்குக்கு முன்  ிறுவன பெொத்துக்கமள பெலுதத் உரிமை உண்டு 

 ங்குதொரரக்ள். முன்னுரிமை ்  ங்குகள் ப ொதுவொக  ிமல ொன 

ஈவுத்பதொமகம க் பகொடுக்குை், அநதெை ை் ப ொதுவொன  ங்குகள் 

நவண்டொை். ப ொதுவொன  ங்குதொரரக்மள ் ந ொலன்றி, முன்னுரிமை 

 ங்குதொரரக்ள் ப ொதுவொக அவ்வொறு பெ ்  ைொட்டொரக்ள் வொக்குரிமை 

உண்டு. முன்னுரிமை ்  ங்குகள், ஈக்விட்டி  ங்குகளிலிரு ்து 

நவறு ட்டமவ 

ெை ங்கு  ங்குகமள விட முன்னுரிமை  ங்குகள் இ ்த இரண்டு 

விரு ் ங்கமள அனு விக்கின்றன: 

(i) ஈவுத்பதொமக எ ்தபவொரு ஈவுத்பதொமகம யுை் பெலுத்துவதற்கு முன் 

முன்னுரிமை  ங்குதொரரக்ளுக்கு பெலுத்த ் டுகிறது ெை  ங்குதொரரக்ள், 

(ii) முடிவமடயுை் ந ரத்தில், முன்னுரிமை ்  ங்குதொரரக்ளுக்கு 

ஈக்விட்டிக்கு முன்  ணை் வழங்க ் டுை்  ங்குதொரரக்ள். எனநவ, 

முன்னுரிமை ்  ங்குகள் இரண்டு அை்ெங்களுடனுை் ஒரு கல ்பின ் 

 ொதுகொ ் ொகக் கருத ் டுகின்றன  த்திரங்கள் ைற்றுை்  ங்கு உரிமை. 
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2.8 முன்னுரிதம பகிர்வின் அம்சங்கள் 

விரு ் ைொன  ங்கு என் து ஒரு சிற ்பு வமக ்  ங்குகளொகுை், அதில் எ ்த 

கலமவயுை் இருக்கலொை் ப ொதுவொன  ங்குகளில் இல்லொத அை்ெங்கள். 

பின்வருை் அை்ெங்கள் ப ொதுவொக பதொடரப்ுமட மவ 

விருப்பமான பங்குைன்: 

➢ ஈவுத்பதொமகயில் முன்னுரிமை 

➢ பெொத்துக்களில் முன்னுரிமை, கமல ்பு  ிகழ்வில் 

➢ ப ொதுவொன  ங்குக்கு ைொற்றுதல். 

➢ கொர ்் நரஷனின் விரு ்  ் டி, அமழ ்பு திறன் 

➢ கடட்ு ் டுத்த ் டட் வொக்குரிமை 

➢ வருைொனை் ைற்றுை் பெொத்துக்கள் மீதொன உரிமைநகொரல்கள் 

➢  ிமல ொன ஈவுத்பதொமக 

➢ ஒடட்ுபைொத்த ஈவுத்பதொமக 

➢ மூழ்குை்  ிதி 

➢ அமழ ்பு அை்ெை் 

➢  ங்நகற்பு அை்ெை் 

2.9 விருப்பப் பங்குகளின் வதககள் 

பின்வருை் வழி வமக ் ட்ட முன்னுரிமை ்  ங்குகள். 

a) ஒடட்ுபைொத்த விரு ்  ்  ங்குகள். 

b). ஒடட்ுபைொத்த விரு ் த்நதரவ்ு அல்லொத  ங்குகள். 
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c) ரிடீை் பெ ் க்கூடி  முன்னுரிமை ்  ங்குகள். 

d) ஈடுபெ ்  முடி ொத விரு ்  ்  ங்குகள். 

e). ங்நகற்பு விரு ்  ்  ங்குகள். 

f).  ங்நகற்கொத முன்னுரிமை ்  ங்குகள். 

g).ைொற்றக்கூடி  விரு ்  ்  ங்குகள். 

h).ைொற்ற முடி ொத முன்னுரிமை ்  ங்குகள். 

a) ஒை்டுதமாத்த விருப்பப் பங்குகள் 

ஒடட்ுபைொத்த முன்னுரிமை ்  ங்குகள் அ ்த ்  ங்குகள், இவற்றின்  ொக்கி 

ஈவுத்பதொமக பெலுத்த ் டுை் வமர  ங்குகள் குவி ்து பகொண்நட 

இருக்குை். இ ்த  ிலுமவத் பதொமகம  முதலில் வழங்க நவண்டுை் நவறு 

எ ்த வமக ொன  ங்குதொரரக்ளுக்குை் எ ்த பதொமகயுை் 

பெலுத்த ் டுவதற்கு முன் லொ த்திலிரு ்து. 

b). ஒை்டுதமாத்த முன்னுரிதமப் பங்குகள்: இ ்த முன்னுரிமை ் 

 ங்குகளின் விஷ த்தில், எ ்த ஆண்டுை் பெலுத்த ் டொத ஈவுத்பதொமக 

குவிவதில்மல, அது ஒரு குறி ்பிட்ட ஆண்டின் ஈவுத்பதொமக, குறி ்பிட்ட 

ஆண்டில் கிமடத்த லொ த்தில் இரு ்து ைடட்ுநை பெலுத்த ் ட்டது. 

c) ரிடீம் தசய்யக்கூடிய முன்னுரிதமப் பங்குகள் 

இ ்த ்  ங்குகள் ஒரு குறி ்பிட்ட கொலத்திற்கு ் பிறகு அல்லது 

முன்னறிவி ்பின் கீழ் திரு ்பிெ ் பெலுத்த ் டுை் சில  ி  ்தமனகள் 

அவற்றின் பிரெச்ிமனயின் ந ொது பதளிவொக்க ் ட்டன. அமவகளில் 
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இரு ்து ைடட்ுநை மீடக் ் டுகின்றன அதிக லொ ை் அல்லது புதி   ங்கு 

பவளியீட்டின் வருவொயில் இரு ்து. 

d) ஈடுதசய்ய முடியாத விருப்பப் பங்குகள் 

திருை்  ்ப ற முடி ொத முன்னுரிமை ்  ங்குகமள  ிறுவனை் 

பென்றவுடன் ைடட்ுநை மீடப்டடுக்க முடியுை்  ிறுவனத்தின் கமல ்பு 

அல்லது முடிவுக்கு வருவதற்கு. 

e) பங்கு விருப்பப் பங்குகள் 

 ங்குப றுை் முன்னுரிமை ்  ங்குகளுை் உ ரி லொ தத்ில் ஒரு  ங்மக ் 

ப றுகின்றன ஈக்விட்டி  ங்குதொரரக்ளுக்கு  ிரண்யிக்க ் ட்ட 

விகிதத்தில் ஈவுத்பதொமக பெலுத்தி  பிறகு மீதமுள்ளது  ிறுவனத்தின் 

கடட்ுமரகள் மூலை். 

f). பங்குதபறாத முன்னுரிதமப் பங்குகள்: இ ்த வமக ொன 

முன்னுரிமை ்  ங்குகள் ைடட்ுநை கிமடக்குை் அவரக்ளின்  ிமல ொன 

ஈவுத்பதொமக விகிதை். உ ரி லொ த்தில்  ங்நகற்குை் உரிமைம  

அவரக்ள் அனு வி ் தில்மல. 

g). மாற்றத்தக்க விருப்பப் பங்குகள் 

இ ்த  ங்குகமள மவத்திரு ் வரக்ள் தங்கள்  ங்குகமள ஈக்விட்டி 

 ங்குகளொக ைொற்ற உரிமை உண்டு ஒரு குறி ்பிட்ட கொலத்திற்குள். 

ைதைொற்ற உரிமைம  அங்கீகரிக்க நவண்டுை் ெங்கத்தின் கடட்ுமரகள். 

h). மாற்ற முடியாத முன்னுரிதமப் பங்குகள் 
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இ ்த வமக ொன முன்னுரிமை ்  ங்குகமள ஈக்விட்டி  ங்குகளொக ைொற்ற 

முடி ொது. 

2.10 முன்னுரிதமப் பங்குகளின் மதிப்பீடு 

முன்னுரிமை ்  ங்குகள் முதன்மை ந ொக்கத்துடன் ப ரு ிறுவனங்கள் 

அல்லது  ிறுவனங்களொல் வழங்க ் டுகின்றன 

 ிதிம  உருவொக்குதல். ஒரு முன்னுரிமை ்  ங்கு ப ொதுவொக ஒரு 

 ிமல ொன கூற ் ட்ட ஈவுத்பதொமக விகிதத்மதக் பகொண்டுள்ளது. 

லொ ை் கிமடத்தொல் ைடட்ுநை ஈவுத்பதொமக பெலுத்த ் டுை். ஒடட்ுபைொதத் 

விரு ் ை் விஷ த்தில்  ங்குகள், ஈவுத்பதொமகயின்  ொக்கிகள் ைற்றுை் 

இலொ ங்கள் ப ொது  ங்குகள் ஆண்டு குவிக்க முடியுை் பைொத்த  ிலுமவத ்

பதொமகம  பெலுத்தி  பிறகு ைடட்ுநை மவதத்ிரு ் வரக்ளுக்கு 

ஈவுத்பதொமக வழங்க முடியுை் விரு ்  ஈவுத்பதொமக. ஈவுத்பதொமக 

ைற்றுை் ஈவுத்பதொமகம  பெலுத்துவதில் முன்னுரிமை 

 ங்குதொரரக்ளுக்கு விரு ்  உரிமை உண்டு ப ொதுவொன  ங்குதொரரக்ள் 

மீது, கமலக்க ் டட்வுடன் அெல் பதொமகயின் தீரவ்ு.  

a) முன்னுரிமை ்  ங்கு திருை்  ் ப ற முடி ொததொகநவொ அல்லது 

மீடப்டடுக்கக்கூடி தொகநவொ இருக்கலொை். ரிடீை் பெ ் க்கூடி  விரு ்  ் 

 ங்குகள் ஒரு  ிமல ொன முதிரவ்ு நததி ைற்றுை் திருை்  ்ப ற முடி ொத 

முன்னுரிமை ்  ங்குகள்  ிர ்தர வொழ்க்மகம க் பகொண்டிருக்கின்றன 

ஈவுத்பதொமக பெலுத்துதல்கள் ைடட்ுநை. அவ்வ ்ந ொது லொ ை் 
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கிமடக்குை். விரு ்  ்  ங்குகளுை் பெ ் லொை் திரண்ட ைற்றுை் 

திரட்சி ற்றதொக இருக்குை். 

அனுமானங்கள் 

விரு ் த்தின் ைதி ்ம க் கண்டறியுை் ந ொது பின்வருை் இரண்டு 

அனுைொனங்கள் ப ொருத்தைொனமவ  ங்குகள்: 

(1) முன்னுரிமை ்  ங்குகளின் மீதொன ஈவுத்பதொமக ஆண்டுக்கு 

ஒருமுமற ப ற ் டுை் ைற்றுை் அது முதல் ஈவுத்பதொமக வொங்கி  நததி 

அல்லது வொங்கி  நததியிலிரு ்து ஒரு வருட முடிவில் ப ற ் டுை். 

(2)  ிறுவனை் விரு ் ைொன  ங்குதொரரக்ளுக்கு ஈவுத்பதொமகம  பெலுத்த 

விருை்புகிறது விரு ்  ஈவுத்பதொமக  ிெெ் ைொக அறி  ் ட்டதொகக் 

கருத ் டுகிறது. 

ைதி ்பீடட்ு ந ொக்கத்திற்கொக, முன்னுரிமை ்  ங்குகள் இரண்டு 

வமககளொக ் பிரிக்க ் டுகின்றன: 

(i) ரிடீை் பெ ் க்கூடி  முன்னுரிமை ்  ங்குகள் 

(ii) ஈடுபெ ்  முடி ொத விரு ்  ்  ங்குகள் 

(i) மீடப்டடுக்கக்கூடி  முன்னுரிமை ்  ங்குகளின் ைதி ்பீடு 

ரிடீை் பெ ் க்கூடி  முன்னுரிமை ்  ங்குகளின் ைதி ்பு தற்ந ொமத  

ைதி ்ம க் குறிக்கிறது எதிரக்ொல  ண ்புழக்கங்கள். எதிரக்ொல 

 ண ்புழக்கங்கள் மீடப்டடுக்கக்கூடி  விரு ் த்துடன் 
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பதொடரப்ுமட மவ  ங்குகளில் ஒரு  ிமல ொன ஈவுத்பதொமக ைற்றுை் 

முதிரவ்ு விகிதத்தில் ஈவுத்பதொமககளின் ஸ்ட்ரீை் அடங்குை் 

மீடக்ுை் ந ரத்தில்  ணை் பெலுத்துதல். 

இ ்த எதிரக்ொல  ண ்புழக்கங்கள் ைதி ்ம க் கண்டறி  ப ொருத்தைொன 

விகிதத்தில் தள்ளு டி பெ ்  ் டுகின்றன ரிடீை் பெ ் க்கூடி  

விரு ்  ்  ங்கின் பின்வருைொறு: 

(𝑃𝑜) = Dividend1 / (1+r) 1 + Dividend2 / (1+r) 2 + ⋯ + Dividendn+Maturity value /  

(1+r) n  

Where, Po= Value of a preference share Dividend 1 to n = Annual fixed dividends  

in periods 1 to n. N= Life of the preference share 

r= required rate of return of the preference shareholders 

எடுத்துக்காை்டு: 4 

முன்னுரிமை ்  ங்கின் முக ைதி ்பு 500$. ைற்றுை் ஈவுத்பதொமக விகிதை் 

12%.  ங்குகள் 5 ஆண்டுகளுக்கு ் பிறகு மீடப்டடுக்க ் டுை். என்றொல் 

முன்னுரிமை ்  ங்குகளின் ைதி ்ம க் கணக்கிடவுை் நதமவ ொன 

வருவொ ் விகிதை் 13%. 

தீர்வு: 

ஆண்டு விரு ்  ஈவுத்பதொமக= ரூ 500*12%= ரூ 60 

P0, ரிடீை் பெ ் க்கூடி  முன்னுரிமை ்  ங்கின் ைதி ்பு = ரூ. 601 / (1+.13)1 + 

ரூ602/(1+.13)2 + ⋯ + ரூ605 + ரூ.500 /(1+.13)5 
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இ ்த ெைன் ொடம்டத் தீரத்்த பிறகு, முன்னுரிமை ்  ங்குகளின் ைதி ்பு ரூ. 

482 நதொரொ ைொக. 

எடுத்துக்காை்டு: 5 

XYZ Ltd. 100 ரூ ொ ் முக ைதி ்பின் 15% முன்னுரிமை ்  ங்குகமள 

பவளியிடுகிறது. மிதமவ பெலவு 4%. விரு ் ை் இரு ்தொல், முன்னுரிமை ் 

 ங்குகளின் மூலதனத்தின் விமலம க் கண்டறி வுை்  ங்குகள் 10 

ஆண்டுகளுக்கு ் பிறகு 10% பிரீமி தத்ில் மீடப்டடுக்க ் டுை். 

தீரவ்ு: 

நைநல பகொடுக்க ் ட்ட சூத்திரத்மத ்   ன் டுத்தி, 

Po= ∑10 i=1 15/(1+k)i +110/(1+k)10 

 At kp= 16%, the R.H.S. of the equation may be written as:  

 = 15(PVAF(16%,10))+110(PVF(16%,10)) = 15(4.833)+110(.227) = Rs 97.76  

 At kp= 17%, the R.H.S. of the equation may be written as:  

=15(PVAF(17%,10))+110(PVF(17%,10)) = 15(4.659)+110(.208) = Rs 92.76  

By interpolating between 16% and 17% the value of Kp comes to 16.31 % as follows:  

Kp= 16%+(97.46-96)*1 /(17%-16%) (97.46-92.76)  

where 1 represents the difference 
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(ii) ஈடுபெ ்  முடி ொத முன்னுரிமை ்  ங்குகளின் ைதி ்பீடு 

திருை்  ் ப ற முடி ொத முன்னுரிமை ்  ங்குகளின் ைதி ்பு தற்ந ொமத  

ைதி ் ொக வமர றுக்க ் டலொை் 

முன்னுரிமை  ங்குகளில்  ிமல ொன ஈவுத்பதொமகயின் 

 ிர ்தரத்தன்மை. குறியீடொக, இது பின்வருைொறு வமர றுக்க ் டுகிறது: 

ஈடுபெ ்  முடி ொத முன்னுரிமை ்  ங்கு ைதி ்பு: ஈவுத்பதொமக / 

விரு ் த்தின் மீது நதமவ ொன வருைொனை்  கிர.் 

அல்லது 

Kp= PD/Po 

எங்நக, PD= ஆண்டு விரு ்  ஈவுத்பதொமக 

Po= விரு ்  ்  ங்குகளின் பவளியீட்டில்  ிகர வருைொனை் 

Kp= முன்னுரிமை ்  ங்குகளின் மூலதனெ ்பெலவு 

 

எடுத்துக்கொடட்ு: 6 

ஒரு  ிறுவனை் 10% மீளமுடி ொத விரு ்  ்  ங்குகமள பவளியிடுகிறது. 

ஒரு  ங்கின் முக ைதி ்பு 

100 ரூ ொ ், ஆனொல் பவளியீடட்ு விமல 95 ரூ ொ ். முன்னுரிமை ்  ங்கின் 

விமல என்ன? என்ன 

பவளியீடட்ு விமல 105 ரூ ொ ் என்றொல் பெலவு. 

தீரவ்ு: 
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பவளியீடட்ு விமல 95 ரூ ொ ொக இருக்குை்ந ொது. 

Kp= முன்னுரிமை ஈவுத்பதொமக/ பவளியீடட்ு விமல = 10/95= 0.1053 அல்லது 

10.53% பவளியீடட்ு விமல 105 ஆக இருக்குை்ந ொது  

Kp= முன்னுரிமை ஈவுத்பதொமக/ பவளியீடட்ு விமல = 10/105= 0.0952 அல்லது 

9.52% 

எடுத்துக்கொடட்ு: 7 

எக்ஸ்ஒ ்இெட் லிமிபடட், 100 ரூ ொ ் முக ைதி ்பின் 15% முன்னுரிமை ் 

 ங்குகமள மிதமவயில் பவளியிடுகிறது 4% பெலவு. முன்னுரிமை ் 

 ங்குகள் என்றொல், முன்னுரிமை ்  ங்குகளின் மூலதனத்தின் 

விமலம க் கண்டறி வுை் மீளமுடி ொது. 

தீரவ்ு: 

 Kp= PD/Po 

 = 10/(100-4) = 15/96= 0.1563 அல்லது 15.63% 

 

2.11 ஈக்விட்டி  ங்குகள் 

ஒவ்பவொரு  ிறுவனத்திற்குை் வி ொ ொரை் பெ ்   ிமற   ிதி 

நதமவ ் டுகிறது. இதற்கொக  ிறுவனை் எடுக்குை் ப ொதுைக்களின் உதவி. 

ப ொதுைக்களுக்கு  ங்குகமள வழங்குவது ப ொதுைக்களிடமிரு ்து 

 ிதிம  உருவொக்குவதற்கொன வழிகளில் ஒன்றொகுை் வி ொ ொரை் 

பெ ்வதற்கு.  ொரொவது ஒரு  ிறுவனத்திடமிரு ்து  ங்குகமள 
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வொங்குை்ந ொபதல்லொை் அவருக்கு ஒரு  ங்கு கிமடக்குை்  திலுக்கு 

ெொன்றிதழ். ஈக்விட்டி  ங்குகள் ைற்றுை் என இரண்டு வமக ொன  ங்குகள் 

அடி ் மடயில் உள்ளன முன்னுரிமை  ங்குகள்.  ிறுவனங்கள் ெட்டை் 2013 

இன் பிரிவு 43 இரண்டு உள்ளன என் மத விளக்குகிறது 

 ிறுவனங்கள் வழங்குை்  ங்குகளின் வமககள்: 

(A) ஈக்விட்டி  ங்குகள் 

 ங்குகளொல் வமர றுக்க ் ட்ட ஒரு  ிறுவனத்திற்கொன  ங்கு 

 ங்குகமள  ங்குகள் என்று ெட்டை் வமர றுக்கிறது விரு ்  ்  ங்குகள் 

அல்ல. அமவ பின்வருை் வமககளொகுை் 

1) வொக்குரிமையுடன் கூடி   ங்குகள் 

2) நவறு ட்ட உரிமைகளுடன் ெை ங்குகள் 

இ ்த நவறு ட்ட உரிமைகள் ஈவுத்பதொமக, வொக்களி ்பு அல்லது 

ஏற்புமட தொக இருக்கலொை்  ரி ்துமரக்க ் டக்கூடி  அத்தமக  

விதிகளுடன். 

2.12 ஈக்விட்டி  ங்குகளின் ைதி ்பீடு. 

ஈக்விட்டி  ங்குகளின் ைதி ்ம க் கண்டறி   ல்நவறு அணுகுமுமறகள் 

உள்ளன  ிறுவனத்தின் வருவொ ். இமவ 

1. நகொரட்ன் ைொதிரி 

2. வொல்டர ்ைொதிரி 

3. விமல வருவொ ் விகிதை் அணுகுமுமற 
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1. நகொரட்ன் ைொதிரி 

 ிறுவனத்தின் ெ ்மத ைதி ்ம  டிவிபடண்டுடன் பதளிவொகத ்

பதொடரப்ு டுத்துை் மிகவுை் பிர லைொன ைொதிரி ஒன்று பகொள்மக மைரொன் 

கொரட்னொல் உருவொக்க ் ட்டது. எ ்தபவொரு  ிறுவனமுை் வி ிந ொகிக்குை் 

என்று அவர ்விளக்கினொர ்அதன் லொ ை் ஈவுத்பதொமக ொக அல்லது அதன் 

அடி ் மடயில் முதலீட்டு ந ொக்கத்திற்கொக அவற்மறத் தக்க மவத்து க் 

பகொள்ளுை்எதிரக்ொலத்தில் திட்டங்கள் கிமடக்குை். 

நகொரட்ன் ைொதிரியின் அனுைொனங்கள்: 

நகொரட்னின் ைொதிரிம  அடி ் மட ொகக் பகொண்ட அனுைொனங்கள் 

பின்வருைொறு: 

1.  ிறுவனத்தின் அமனத்து  ிதித் நதமவகளுை் ஈக்விட்டி  ங்குகமள 

வழங்குவதன் மூலை் பூரத்்தி பெ ்  ் டுகின்றன. 

2. கடன்கள் ைற்றுை் கடன்  த்திரங்கள் இல்மல. சுருக்கைொகெ ்

பெொல்வபதன்றொல், பவளி ்புற  ிதியுதவி இல்மல  கடன் வொங்கி   ிதி. 

3.  ிறுவனத்தின் உள் வருவொ ் விகிதை் (r)  ிமல ொனது. 

4.  ிறுவனத்தின் ப ொருத்தைொன தள்ளு டி விகிதை் (K e) ைொறொைல் 

இருக்குை். 

5.  ிறுவனமுை் அதன் வருைொனமுை்  ிர ்தரைொனது 

6.  ிறுவனங்கள் பெலுத்த நவண்டி  கொர ்் நரட் வரிகள் எதுவுை் இல்மல. 
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7. தக்கமவ ்பு விகிதை் (b), ஒருமுமற முடிவு பெ ்தொல்,  ிமல ொனது. 

இவ்வொறு, வளரெ்ச்ி விகிதை் (g) = br ஆகுை்  எ ்ந ொதுை்  ிமல ொனது. 

8. K e எ ்ந ொதுை் br ஐ விட ப ரி து. (அதொவது K e > br = g) இ ்த  ி  ்தமன 

பூரத்்தி பெ ்  ் டொவிட்டொல்,  ொை்  ங்குக்கொன அரத்த்முள்ள ைதி ்ம  ் 

ப ற முடி ொது. நகொரட்னின் ஈவுத்பதொமக மூலதன ைொதிரியின் டி, 

ெ ்மத ைதி ்பு a  ங்கு (P0) என் து வரை் ற்ற டிவிபடண்டுகளின் 

தற்ந ொமத  ைதி ்புக்கு ெைை்  ங்கு மூலை் ப ற ் ட்டது. இதனொல்: 

P0 = EPS (1-b)/ (k e – br) 

நைநல உள்ள ெைன் ொடு, பின்வருவனவற்றின் உறமவ 

பவளி ் மட ொகக் கொடட்ுகிறது  ங்கின் ைதி ்ம  தீரை்ொனித்தல் (P0): 

தற்ந ொமத  வருவொ ் (EPS,), 

தக்கமவ ்பு விகிதை் (b), 

ைறு முதலீட்டின் மீதொன வருவொ ் விகிதை் (r) ைற்றுை் அமனத்து  ங்கு 

 ிறுவனங்களின் மூலதன பெலவு (k e) 

எடுத்துக்கொடட்ு: 8 

ஒரு  ிறுவனை் ஒரு  ங்கின் வருைொனை் ரூ.10. அதன் தக்கமவ ்பு விகிதை் 

80%. முதலீட்டின் லொ ை் 

25% ஆகுை். ஈக்விட்டியின் விமல 15%.  ங்கின் ைதி ்ம க் கண்டறி வுை். 

தீரவ்ு: 

P0 = EPS (1-b)/ (k e – br) 
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இங்நக தற்ந ொமத  வருவொ ் (EPS) = 10 

தக்கமவ ்பு விகிதை் (b) = 80% 

ைறு முதலீட்டின் மீதொன வருவொ ் விகிதை் (r) = 25% 

மூலதன பெலவு (k e) = 15% 

P0 = 10 (1-.80)/ (.15 – (.80 x .25)) = ரூ 40 

2. வொல்டர ்ைொதிரி 

ந ரொசிரி ர ் நெை்ஸ் இ. வொல்டர,்  ங்கின் ைதி ்பு என் மத ஆதரிக்குை் 

ைொதிரிம  வழங்கினொர ்

ஈவுத்பதொமகயின் முடிவில்லொத ஸ்ட்ரீை் ைதி ்ம ெ ் நெர ்் தன் மூலை் 

கண்டறி  ் ட்டது ைற்றுை் தக்கமவக்க ் ட்டதிலிரு ்து கிமடக்குை் 

வருவொ ். அவரது ைொதிரி  ிறுவனங்களுக்கு இமடயிலொன உறவின் 

முக்கி த்துவத்மத பதளிவொகக் கொடட்ுகிறது 

உள் வருவொ ் விகிதை் (ஆர)் ைற்றுை்  ங்குதொரரக்ளின் பெல்வத்தில் அதன் 

மூலதனெ ்பெலவு (நக). 

வொல்டரின் ைொதிரி பின்வருை் அனுைொனங்கமள அடி ் மட ொகக் 

பகொண்டது: 

1.  ிறுவனத்தின் அமனத்து  ிதியுதவியுை் தக்க வருவொ ் மூலை் 

பெ ்  ் டுகிறது. கடநனொ புதி நதொ இல்மல ெை ங்கு பிரெச்ிமன. 

2.  ிறுவனத்தின் உள் வருவொ ் விகிதை் (r) ைற்றுை் அதன் மூலதனெ ்பெலவு 

(k)  ிமல ொனது; 
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3. அமனத்து வருவொ ்களுை் ஈவுத்பதொமக ொக 

வி ிந ொகிக்க ் டுகின்றன அல்லது உடனடி ொக உள் ொட்டில் ைறு 

முதலீடு பெ ்  ் டுகின்றன. 

4. ஒரு  ங்குக்கொன ஈபிஎஸ் ைற்றுை் ஈவுத்பதொமக ைொறொைல் இருக்குை். 

5.  ிறுவனை் மிக  ீண்ட அல்லது எல்மல ற்ற ஆயுமளக் பகொண்டுள்ளது. 

ஒரு  ங்கின் ெ ்மத விமலம  (P) தீரை்ொனிக்க வொல்டரின் சூத்திரை் 

பின்வருைொறு: 

 P = D/k e +(r (E-D)/k e)/k e 

எடுத்துக்கொடட்ு: 9 

ஏபிசி லிமிபடட ்10% மூலதனெ ்பெலமவக் பகொண்டுள்ளது. 

முதலீடுகளின் மீதொன வருவொ ் விகிதை் (ஆர)் = 8%. ஈவுத்பதொமக 

பெலுத்துதல் விகிதை்50%. கணக்கிடுங்கள் 

 ங்குகளின் ெ ்மத விமல 

தீரவ்ு: 

பின்வருை் சூத்திரங்கமள ்   ன் டுத்துவதன் மூலை்  ங்கின் ெ ்மத 

விமலம க் கண்டறி லொை்: 

 D/P விகிதை் = 50% EPS = Rs10 

எனநவ, 50% D/P நரஷனின்  டி, ஒரு  ங்கிற்கு ஈவுத்பதொமக அதொவது. 

D = 10 x 50% = Rs5. 

எனநவ  ங்கின் விமல: P = 5 + [0.08 / 0.10] [10 -5] 0.10 = Rs90 
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3. விமல வருவொ ் விகிதை் அணுகுமுமற 

விமல வருவொ ் விகிதை் என் து ஒரு முதலீட்டொளரின்  ங்கின் விமல என 

புரி ்து பகொள்ள முடியுை் 

ஒரு  ிறுவனத்தின் லொ த்தில் 1 ரூ ொம  பெலுத்துகிறது. 

நவறு வொரத்்மதகளில் கூறுவதொனொல், ஒரு  ிறுவனை் ஒரு  ங்கின் 

வருவொ ் ரூ2 ைற்றுை் 

 ங்கு ஒன்றுக்கு ரூ.20 என்ற விமலயில் விற்க ் டுகிறது, விமல வருவொ ் 

விகிதை் 10 (ரூ.20) 

ஒரு  ங்கின் வருவொ ் = 10 p/e) இதன் விமளவொக  ங்கு Rs2 ஆல் 

வகுக்க ் டுகிறது. விமல வருவொ ் விகிதை் 

ப ொதுவொக P/E விகிதைொக எழுத ் டுை். ஈக்விட்டி  ங்கின் ைதி ்ம  அறி  

 ொை் ப ருக்க நவண்டுை் 

P/E ப ருக்கி அல்லது விமல வருவொ ் விகிதத்துடன் EPS (ஒரு  ங்குக்கு 

வருவொ ்). ஆனொல் இங்நக அது 

P/E விகிதை் எவ்வொறு தீரை்ொனிக்க ் டுகிறது என் மத ் புரி ்துபகொள்வது 

முக்கி ை். ப ொதுவொக இது கணக்கிட ் டுகிறது 

ெமீ த்தி  12 ைொதங்களுக்கு ஒரு  ங்கின் வருவொ ் மூலை் தற்ந ொமத  

 ங்கு விமலம  ் பிரி ் தன் மூலை். அது 

இது மிகவுை் ப ருக்கைொக ் பின் ற்ற ் டுகிறது, ஏபனனில் இது 

முதலீட்டொளரக்ளின் ெ ்மதயின் எதிர ்ொர ்்புடன் பதொடரப்ுமட து 
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எதிரக்ொலத்தில்  ிறுவனத்தின் பெ ல்திறன், ெைன் ொட்டின் விமலக் 

கூறுகளில் உடப் ொதிக்க ் டட்ுள்ளது, 

 ிறுவனத்தின் உண்மை ொன ெமீ த்தி  வருவொ ் பெ ல்திறன். அதிக 

எதிர ்ொர ்்பு, தி 

தற்ந ொமத  வருைொனத்தில்  ல ைடங்கு அதிகைொன முதலீட்டொளரக்ள் 

எதிரக்ொல வொக்குறுதிக்கொக  ணை் பெலுத்த த ொரொக உள்ளனர ்

வருவொ ். பின்வருவனவற்மற அறி ்தொல்,  ங்கின் ைதி ்ம  தீரை்ொனிக்க 

முடியுை்: 

 EPS அதொவது ஒரு  ங்குக்கொன வருவொ ் 

 P/E விகிதை் அல்லது விமல வருவொ ் விகிதை் 

ைதி ்பு = EPS X P/E விகிதை். 

எடுத்துக்கொடட்ு: 10 

ஒரு  ிறுவனத்திற்கு ரூ.20 இபிஎஸ் உள்ளது. அதன் விமல வருவொ ் விகிதை் 

2.  ங்கு ைதி ்ம க் கண்டறி வுை் 

இ ்த வழக்கு. 

தீரவ்ு: 

 ைதி ்பு = EPS X P/E விகிதை். = 20 x 2 = ரூ.40 

2.13 விவொதத்திற்கொன நகள்விகள் 

1. மூன்று- டி ைதி ்பீடட்ு பெ ல்முமறம  எழுதுங்கள். 
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2.  த்திரங்களின் அை்ெங்கமள ்  ற்றி எழுதி அவற்மற விரிவொக 

விளக்கவுை் 

3.  த்திரங்கமள வழங்குவதற்கொன கொரணங்கள் என்ன? 

4. ஒரு பிமண ்ம  வமர றுத்து,  ல்நவறு வமககமளயுை் விரிவொக 

விளக்கவுை். 

5. முன்னுரிமை ்  ங்குகளில் கொண ் டுை் சில ப ொதுவொன  ண்புகள் 

 ொமவ? 

6. முன்னுரிமை ்  ங்குகமள விரிவொக விளக்கவுை். 

7. ஈக்விட்டி  ங்குகளின் அை்ெங்கமளக் குறி ்பிடவுை். 

8. ஈக்விட்டி  ங்குகளின் ைதி ்பீட்டிற்கொன பவவ்நவறு 

அணுகுமுமறகமள ்  ற்றி விரிவொக விவரிக்கவுை் 
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யூனிட ்- III 

அடி ் மட  கு ் ொ ்வு 

 ொதுகொ ்பு  கு ் ொ ்வின் ந ொக்கை் ஒரு  ொதுகொ ்பின் உள்ளொர ்்த 

ைதி ்ம க் கண்டறிவதொகுை். ஒரு  ொதுகொ ்பின் உண்மை ொன ைதி ்பு 

என்றுை் அமழக்க ் டுை் உள்ளொர ்்த ைதி ்பு இன் உண்மை ொன 

ப ொருளொதொர ைதி ் ொகுை்  ிதி பெொத்து.  ொதுகொ ்பின் உண்மை ொன 

ைதி ்பு தற்ந ொமத  ெ ்மத விமல என் மத குறிக்கிறது ெரி ொன 

முதலீட்டு முடிமவ எடு ் தற்கொக அதிக விமல அல்லது குமறவொன 

விமல. உண்மை ொன  ொதுகொ ்பின் விமல ொனது எதிர ்ொரக்்க ் டுை் 

மூலதனத்தின் பதொகு ்பின் பெ ல் ொடொகக் கருத ் டுகிறது விகிதை். 

 ொதுகொ ்பு  கு ் ொ ்வு என் து  த்திரங்களின்  ொரம்வயில் இரு ்து 

 கு ் ொ ்வு பெ ்வமதக் குறிக்கிறது ஸ்கிரி ் விமலகள்,  ங்குகளின் 

உள்ளொர ்்த ைதி ்பு, வருவொ ் ைற்றுை் அ ொ ங்கள்.  கு ் ொ ்வு உதவுை் 

முதலீட்டு முடிவுக்கொன ெ ்மதயில்  ொதுகொ ்பு விமலகளின் 

 டத்மதம  ் புரி ்துபகொள்வது பெ ்யுை். 

3.2 பாதுகாப்பு அனாசிஸிற்கான அணுகுமுதறகள் 

 ொதுகொ ்பு  கு ் ொ ்வுக்கு  ல்நவறு அணுகுமுமறகள் உள்ளன, அமவ 

பின்வருைொறு: 

3.3 அடிப்பதை பகுப்பாய்வு 
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முதலீட்டொளர,்  ங்குகமள வொங்குை் ந ொது, ஆதொ த்மத முதன்மை 

ந ொக்கைொகக் பகொண்டுள்ளொர.் அவர ் முதலீடு பெ ்தொல் ஒரு குறுகி  

கொலை், இது ஊகைொனது, ஆனொல் அவர ் அமத  ீண்ட கொலத்திற்கு 

மவத்திருக்குை் ந ொது, அவர ் தனது முதலீட்டில் சிறிது வருைொனை் 

ப றுவொர ் என்ற எதிர ்ொர ்்பு. அடி ் மட  கு ் ொ ்வு என் து 

முதலீட்டொளர ்விருை்புை் ஒரு  ங்கின் எதிரக்ொல விமலம க் கண்டறியுை் 

முமற ொகுை் முதலீடுகளின் எதிரக்ொல  டத்மத ைற்றுை் விகிதத்மத 

முன்னறிவி ் தற்கொன முமற அவரக்ள் மீது திருை்புதல் என் து அவரக்ள் 

 ர ்த ப ொருளொதொர ெக்திகளின்  கு ் ொ ்வு மூலை் பதளிவொக உள்ளது 

பெ ல் டுவது, அவரக்ள் ெொர ்்த பதொழில் வமக ைற்றுை்  ிறுவனத்தின் 

 கு ் ொ ்வு 

வருைொன அறிக்மக, இரு ்பு ிமல ைற்றுை் அறிக்மக ந ொன்ற 

அறிக்மககள் மூலை் உள் நவமல வருைொன ைொற்றங்கள். அடி ் மட 

 கு ் ொ ்வு உண்மையில் ஒரு தரக்்கரீதி ொன ைற்றுை் முமற ொன 

அணுகுமுமற ொகுை் எதிரக்ொல ஈவுத்பதொமக ைற்றுை்  ங்கு விமலம  

ைதி ்பிடுதல். இது  ங்கு விமல என்று கருத ் டுகிறது ப ொருளொதொரை், 

பதொழில்துமற ைற்றுை்  ல அடி ் மட கொரணிகளொல் 

தீரை்ொனிக்க ் டுகிறது  ிறுவனை். அடி ் மட  கு ் ொ ்வு என் து 

நவறுவிதைொகக் கூறினொல், ஒரு விரிவொன  கு ் ொ ்வு ஆகுை் 

 ிறுவனங்களின் பெ ல்திறமன  ொதிக்குை் அடி ் மட கொரணிகள். 
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3.4 அடிப்பதை பகுப்பாய்வில் நிதலகள் 

அடி ் மட  கு ் ொ ்வு மூன்று  ிமலகமள உள்ளடக்கி து பின்வருைொறு: 

3.5 தபாருளாதார பகுப்பாய்வு. 

ஒரு  ிறுவனத்தின் பெ ல்திறன் அதன் பெ ல்திறமன ் ப ொறுத்தது 

 ிறுவனை். ப ொருளொதொரை் ஏற்றை் என்றொல், ப ொதுவொக பதொழில்கள் 

ைற்றுை்  ிறுவனங்கள் இருக்குை் வளைொன. ைறுபுறை், ப ொருளொதொரை் 

ை ்த ிமலயில் இரு ்தொல், பெ ல்திறன் 

 ிறுவனங்கள் ப ொதுவொக நைொெைொக இருக்குை். 

முதலீட்டொளரக்ள் அ ்த ப ொருளொதொர ைொறிகமள ்  டி ் தில் ஆரவ்ைொக 

உள்ளனர,் இது  ொதிக்கிறது அவரக்ள் முதலீடு பெ ்  முன்பைொழி ்த 

 ிறுவனத்தின் பெ ல்திறன். ஆ ்வு இ ்த ப ொருளொதொர ைொறிகள் 

எதிரக்ொல ப ரு ிறுவன வருவொ ்கள் ைற்றுை் முதலீட்டொளரக்ளுக்கு 

ஈவுத்பதொமக ைற்றுை் வட்டி பெலுத்துதல்  ற்றி ஒரு ந ொெமன 

பகொடுக்குை். எனநவ,  கு ் ொ ்வு 

 ங்கு விமலகளின்  டத்மதம  ் புரி ்து பகொள்ள நைக்நரொ 

ப ொருளொதொரெ ்சூழல் அவசி ை். 

3.5.1 தபாருளாதார மாறுபாடுகள் / நுண்ணிய தபாருளாதார 

காரணிகள் 

பின்வருை் நைக்நரொ ப ொருளொதொர அல்லது ப ொருளொதொர ைொறிகள் 

பெ ல்திறமன  ொதிக்கின்றன  ிறுவனை். 
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தபாருளாதார மாறுபாடுகள் / நுண்ணிய தபாருளாதார காரணிகள் 

 1. பைொத்த உள் ொட்டு உற் த்தி. 

 2. நெமி ்பு ைற்றுை் முதலீடு. 

 3.  ணவீக்கை் /  ணவீக்க விகிதை். 

 4. வட்டி விகிதங்கள் 

 5.  டப்ெட.் 

 6. ந லன்ஸ் ந பைண்ட். 

 7. வரி அமை ்பு. 

 8.  ருவைமழ ைற்றுை் விவெொ ை். 

 9. உள்கட்டமை ்பு வெதிகள். 

 10. ைக்கள்பதொமக கொரணிகள். 

 11. ஆரொ ்ெச்ி ைற்றுை் நைை் ொடட்ு வெதிகள் 

 

1. தமாத்த உள்நாை்டு உற்பத்தி. 

பைொத்த உள் ொட்டு உற் த்தி ொனது ப ொருளொதொரத்தின் வளரெ்ச்ி 

விகிதத்மதக் குறிக்கிறது ைற்றுை் அது பைொத்த ைதி ்ம க் குறிக்கிறது 

ப ொருளொதொரை் ைற்றுை் அது  ொட்டில் உற் த்தி பெ ்  ் டுை் ப ொருடக்ள் 

ைற்றுை் நெமவகளின் பைொத்த ைதி ்ம க் குறிக்கிறது பைொத்த உள் ொட்டு 

உற் த்தியின் வளரெ்ச்ி  ல்நவறு துமறகள்,  ிறுவனங்கள் ைற்றுை் 
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தனி  ரக்ளின் வளரெ்ச்ிம  பிரதி லிக்கிறது வருைொனை். பைொதத் 

உள் ொட்டு உற் த்தியின் வளரெ்ச்ி விகிதை் அதிகரித்தொல், 

முதலீட்டொளரக்ளுக்குை்  ிெெ் ைொக லொ ை் கிமடக்குை் அதிகரிக்குை். 

2. கசமிப்பு மற்றும் முதலீடு. 

அதிக எண்ணிக்மகயிலொன ைக்கள் ைற்றுை்  ல்நவறு துமறகளின் 

நெமி ்புகள் தீரை்ொனிக்கின்றன ப ொருளொதொரத்தின் வளரெ்ச்ி. ைக்கள் 

தங்கள் வருைொனத்தில் ஒரு  குதிம  நெமித்து முதலீடு பெ ்தொல் 

 ல்நவறு  ங்குகள் ைற்றுை்  தத்ிரங்களில் கொர ்் நரட் எளிதொக 

விரிவொக்கத்தில் முதலீடு பெ ் லொை் ைற்றுை்  வீனை ைொக்கல் 

திட்டங்கள் ைற்றுை் இது அவரக்ளின் ெை் ொதிக்குை் திறமன 

ஊக்குவிக்குை். 

3. பணவீக்க விகிதம். 

 ொட்டில்  ிலவுை்  ணவீக்க விகிதை் உண்மை ொன ப ொருளொதொர 

வளரெ்ச்ிம  தீரை்ொனிக்கிறது. ப ொருடக்ள் ைற்றுை் நெமவகளின் 

உற் த்தி அதிகரிக்கொைல்  ண வி ிந ொகை் அதிகரிதத்ொல்  ணவீக்கை் 

உ ரக்ிறது.  ணவீக்க  ிமலமைகளின் ந ொது அதிக  ணை் சில 

ப ொருடக்மள துரத்துகிறது. எ ்ப ொழுது  ணவீக்கை் அதிகைொக உள்ளது 

வொழ்க்மக பெலவு ைற்றுை் வணிக  டவடிக்மககளின் பெலவு அதிகரித்து 

வருகிறது. த ங்குெ ் ெ ்மத முதலீடுகள் மூலை் கிமடக்குை் வருைொனை் 

குமறயுை். 
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4. வை்டி விகிதங்கள். 

வட்டி விகிதை்  ிறுவனங்களின்  ிதிெ ் பெலமவ  ொதிக்கிறது. வட்டி 

குமறவு விகிதைொனது  ிறுவனங்களுக்கொன குமற ்த  ிதிெ ் பெலவு 

ைற்றுை் அதிக லொ ை் ஆகி வற்மறக் குறிக்கிறது. அதிக  ணை் உள்ளது 

கடன் வொங்கு வரக்ளுக்கு குமற ்த விமலயில் கிமடக்குை். ைலிவொன 

 ிதி கிமட ் து ஊக்குவிக்கிறது ஊகங்கள் ைற்றுை்  ங்குகளின் விமல 

உ ரவ்ு. 

5. பை்தஜை். 

ைத்தி  ைற்றுை் ைொ ில அரசுகளொல் ெைர ்்பிக்க ் டுை் வருடொ ்திர 

 டப்ெட ் திட்டங்கள் ப ொருளொதொர வளரெ்ச்ிம   ொதிக்கிறது.  டப்ெட ்

 ற்றொக்குமற அதிகரிக்குை் ந ொது ப ொருளொதொர வளரெ்ச்ி அதிகரிக்குை் 

பைதுவொக ைற்றுை்  ணவீக்கை் உ ரத் பதொடங்குகிறது. உ ரி  டப்ெட ்

 ணவொட்டத்மத ஏற் டுத்தலொை். எனநவ, ெைெச்ீர ்  டப்ெட்  ங்குெ ்

ெ ்மதக்கு மிகவுை் ெொதகைொனது. 

6. கபலன்ஸ் கபதமண்ை். 

ந பைண்ட ் ந லன்ஸ் என் து ஒரு  ொட்டில் இரு ்து ப ற ் ட்ட  ண 

ரசீதுகளின்  திநவடொகுை் பவளி ொட்டில்  ணை் பெலுத்துதல். ரசீதுகள் 

ைற்றுை் பகொடு ் னவுகளுக்கு இமடயிலொன நவறு ொடு உ ரி ொக 

இருக்கலொை் அல்லது  ற்றொக்குமற.  ணை் பெலுத்துை் இரு ்பு என் து 

பவளி ்புறக் கணக்கில் ரூ ொயின் வலிமையின் அளவீடு ஆகுை். 
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 ற்றொக்குமற அதிகரித்தொல், ைற்ற  ொண ங்களுக்கு எதிரொக ரூ ொயின் 

ைதி ்பு குமற லொை், ரூ ொ ் ைற்ற  ொண ங்களுக்கு எதிரொக 

நத ்ைொனை், அதன் மூலை் இறக்குைதி பெலமவ  ொதிக்கிறது. பதொழில்கள் 

பவளி ொடுகளில் ஏற் டுை் ைொற்றங்களொல் ஏற்றுைதி ைற்றுை் 

இறக்குைதியில் ஈடு டுவது கணிெைொக  ொதிக்க ் டுகிறது ைொற்று 

விகிதை். 

7. வரி அதமப்பு. 

தனி  ரக்ள் மீது ைத்தி , ைொ ில அரசுகள் விதிக்குை்  ல்நவறு வரிகள் 

ைற்றுை் கொர ்் நரட் அவரக்ளின் வொங்குை் திறமன  ொதிக்கிறது. அதிக 

கொர ்் நரட் வரி  ிறுவனங்கமள விடட்ுெ ் பெல்கிறது குமறவொன 

உ ரிகளுடன்,  ங்குதொரரக்ளுக்கு ஈவுத்பதொமக பெலுத்துவதற்கு ் 

ந ொதுைொனதொக இருக்கொது பதொழில் வளரெ்ச்ிக்கொன பெலவினங்கமளெ ்

ெ ்தி ்பீரக்ள். 

8. பருவமதழ மற்றும் விவசாயம். 

இ ்தி ொவில் 79% ைக்கள் கிரொை ்புறங்களில் வொழ்கின்றனர ் ைற்றுை் 

விவெொ த்தில் ஈடு டட்ுள்ளனர ்ைற்றுை் பதொடரப்ுமட   டவடிக்மககள். 

விவெொ ை் முக்கி ைொக  ருவைமழம   ை்பியுள்ளது. நைலுை்  ல 

துமறகள் விவெொ த்திலிரு ்து மூல ்ப ொருடக்மள ் ப றுகின்றன. 

அதனொல்  ருவைமழ ைற்றுை் விவெொ  உற் த்தி  ங்குெ ் ெ ்மதம  

 ொதிக்கிறது. 



DIRECTORATE OF DISTANCE AND CONTINUING EDUCATION                       
Manonmaniam Sundaranar University 

 

STUDY MATERIAL - SECURITY ANALYSIS AND PORTFOLIO MANAGEMENT (T) Page 64 
 

9. உள்கை்ைதமப்பு வசதிகள் / வளங்கள். 

 ொட்டின் ப ொருளொதொர வளரெ்ச்ிக்கு இ ற்மக வளங்கள் மிகவுை் 

முக்கி ை்.  ீர,் எண்பண ், சுரங்க வளங்கள் எ ்தபவொரு 

ப ொருளொதொரத்திற்குை் முதுபகலுை்பு. பதொழில்நுட்  கண்டுபிடி ்புகள் 

ப ொருடக்மள ைறுசுழற்சி பெ ்வதில், அணு ைற்றுை் சூரி  ஆற்றல் 

ைற்றுை் புதி  பெ ற்மக ப ொருடக்ள்  ிமற  வழங்குகிறது 

ப ொருளொதொர வளரெ்ச்ிக்கொன ெொத்தி ை். 

10. நாை்டின் மக்கள்ததாதக காரணிகள் / மக்கள் ததாதக. 

 ொட்டின் ைக்கள்பதொமகம   கு ் ொ ்வு பெ ்வது எ ்த வமகம  ் 

 ற்றி  முழுமை ொன  டத்மத அளிக்கிறது பதொழிலொளர ்  மட. 

ைக்கள்பதொமக அதிகரி ்பு  ல ப ொருடக்ளின் நதமவம  அதிகரிக்கிறது 

ைற்றுை் நெமவகள் ைற்றுை் அநத ந ரத்தில் ைனிதவளை் கிமட ் துை் 

அதிகரிக்கிறது. என்றொல் ைக்கள்பதொமக பவடி ்பு மூநலொ ொ  ரீதி ொக 

 ொடு   ன் டுதத் ் டுகிறது,  ிெெ் ைொக அது ஒரு பெொத்து. 

11. ஆராய்சச்ி மற்றும் கமம்பாை்டு வசதிகள். 

ப ொருளொதொர வளரெ்ச்ி முக்கி ைொக ஆரொ ்ெச்ிக்கு பகொடுக்க ் ட்ட 

முக்கி த்துவத்மத ெொர ்்துள்ளது வளரெ்ச்ி ைற்றுை் உள்கட்டமை ்பு 

நைை் ொடு. முதலீட்டொளர ் பதொழிமலத் நதர ்்பதடுக்க நவண்டுை் நைநல 

உள்ள பிரெச்ிமனயின் அடி ் மடயில். உதொரணைொக அரெொங்கை் 

அபிவிருத்தியில் கவனை் பெலுத்துகிறது உள்கட்டமை ்பு, 
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பதொமலத்பதொடரப்ு ைற்றுை் மின் துமற. இ ்த துமறகளின் எதிரக்ொல 

வளரெ்ச்ி விகிதை் மிக உ ரத்தில். 

 

3.5.2 தபாருளாதார முன்கணிப்பு அல்லது தபாருளாதார முன்கணிப்பு. 

 ங்கு விமல ைொற்றங்கமள ைதி ்பிட, ஒரு ஆ ்வொளர ்அமத  கு ் ொ ்வு 

பெ ்  நவண்டுை் நைக்நரொ ப ொருளொதொர சூழல் ைற்றுை் 

பதொழில்துமறக்கு தனித்துவைொன கொரணிகள். ப ொருளொதொரை் 

பெ ல் ொடுகள் ப ரு ிறுவன இலொ ங்கள், முதலீட்டொளரக்ளின் 

அணுகுமுமற ைற்றுை்  ங்கு விமலகமள  ொதிக்கிறது. அதற்கொக 

ப ொருளொதொர  கு ் ொ ்வின் ந ொக்கை், ஒரு ஆ ்வொளர ்முன்கணி ்ம  

 ன்கு அறி ்திருக்க நவண்டுை் நுட் ங்கள். 

1. எதிர்பார்ப்பு ஆய்வுகள். 

ப ொருளொதொர முன்கணி ்பின் கணக்பகடு ்பு முமற ொனது 

ெை்  ்த ் ட்டவரக்மள ் ப றுவமத உள்ளடக்கி து ப ொருளொதொரத்தின் 

தற்ந ொமத  வளரெ்ச்ி ைற்றுை் கண்நணொட்டை்  ற்றி  ைக்களின் கருத்து 

ைற்றுை் குறி ்பிட்டது துமற. ெை்  ்த ் ட்ட அமனவமரயுை் ெ ்தி ் து 

மிகவுை் கடினை் ைற்றுை் ஒரு ைொதிரி எடுக்கலொை் ைற்றுை் 

நதர ்்பதடுக்க ் ட்ட ைொதிரியுடன் ஒரு நகள்வித்தொள் அல்லது ந ரக்ொணல் 

அட்டவமணம   ிரவ்கிக்கலொை். இவ்வொறு கணக்பகடு ்பில் 

ெை்  ்த ் ட்டவரக்ளிடை் இரு ்து முதல் தகவல் நெகரி ்பு அடங்குை் 



DIRECTORATE OF DISTANCE AND CONTINUING EDUCATION                       
Manonmaniam Sundaranar University 

 

STUDY MATERIAL - SECURITY ANALYSIS AND PORTFOLIO MANAGEMENT (T) Page 66 
 

 திலளித்தவரக்ள் ைற்றுை் இ ்த முமற மிகவுை்  ை் கைொனது. 

இரு ்பினுை் கணக்பகடு ்பு முமற ஒரு ந ரை் நுகரவ்ு ைற்றுை் 

விமலயு ர ்்த முமற. 

2. பாகராதமை்ரிக் அணுகுமுதற அல்லது குறிகாை்டிகள். 

ப ொருளொதொரத்மத  கு ் ொ ்வு பெ ்வதன் மூலை் ப ொருளொதொர 

முன்கணி ்பு பெ ்  ் டலொை் குறிகொட்டிகள். GDP, மூலதன முதலீடுகள், 

ப ரு ிறுவன இலொ ங்கள்,  ண ்புழக்கை், விகிதை் ந ொன்ற கொரணிகள் 

வட்டி, அ ் ி  பெலொவணி  ிமல,  ொண  ைதி ்பு, நவமலயின்மை 

விகிதை், தனி  ர ் வருைொனை் ந ொன்றமவ  ிமற  பகொடுக்கிறது 

நுண்ணறிவு ைற்றுை் ப ொருளொதொர வளரெ்ச்ியின் திமெம க் குறிக்கிறது. 

a).ப ொருளொதொர குறிகொட்டிகமள முன்னணி கொட்டி, தற்பெ ல் என 

வமக ் டுத்தலொை் கொட்டி ைற்றுை் பின்தங்கி  கொட்டி. முன்னணி 

குறிகொட்டிகள் என்ன பெ ்  நவண்டுை் என் து  ற்றி  குறி ்ம க் 

பகொடுக்கின்றன ப ொருளொதொரத்திற்கு  டக்குை். இது ப ொருளொதொரத்தின் 

எதிரக்ொல திமெம  குறிக்கிறது. என் தற்கொன உதொரணங்கள் 

முன்னணி கொடட்ி  ிதிக் பகொள்மக, கண்கொணி ்பு பகொள்மக, 

உற் த்தித்திறன்,  ருவைமழ ைற்றுை்  ங்கு ெ ்மத குறியீடுகள். 

b).தற்பெ லொன கொட்டி ப ொருளொதொரத்தின் தற்ந ொமத   ிமலம  

குறிக்கிறது. உதொரணை் GNP, GDP, பதொழில்துமற உற் த்தி ைற்றுை் வட்டி 
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விகிதை் ந ொன்றமவ தற்ந ொமத   ிமலம க் கொடட்ுகிறது 

ப ொருளொதொரத்தின் வளரெ்ச்ிகள். 

c) பின்தங்கி  குறிகொட்டிகள் என் து முன்னணியில்  மடப றுை் 

கட்டணங்கள் ைற்றுை் தற்பெ லொன குறிகொட்டிகள் பின்தங்கி  

குறிகொட்டிகளில் பிரதி லிக்கின்றன. உதொரணைொக நவமலயின்மை 

விகிதை்,  ணவீக்கை் ைற்றுை் அ ் ி  பெலொவணி  ிமல ஆகி மவ 

முன்னணி ைற்றுை் தற்பெ லொன குறிகொட்டிகளின் விமளவு ஆகுை். 

பின்தங்கி  குறிகொட்டிகள் ப ொருளொதொரை் தற்ந ொமத  ைற்றுை் 

எதிரக்ொல  ிமல  ற்றி  நுண்ணறிமவ வழங்குகிறது. 

3. பரவல் குறியீடு. 

 ரவல் குறியீடொனது ஒரு கூடட்ுக் குறியீடொகவுை் ஒருமிதத் குறியீட்டொகவுை் 

கருத ் டுகிறது.  ரவல் குறியீட்டில் முன்னணி குறிகொட்டிகளின் 

எதிரக்ொலை், தற்பெ லொன கொட்டி ைற்றுை் பின்தங்கி  கொட்டி.  ரவல் 

குறியீட்டின் கீழ் மைக்நரொ ைற்றுை் நைக்நரொ கொரணிகள்  கு ் ொ ்வு 

பெ ்  ் டுகின்றன. இரு ்பினுை் இ ்த சிக்கலொன புள்ளியி ல் முமற 

புரி ்துபகொள்வதற்குை்   ன் டுத்துவதற்குை் மிகவுை் கடினை். 

4. தபாருளாதார மாதிரி கை்டிைம். 

ப ொருளொதொர முன்கணி ்பு உறவின் ப ொருளொதொர ைொதிரி கட்டிட 

நுட் த்தின் கீழ் இரண்டு ைொறிகள் இமடந  எதிரக்ொலதம்த கணிக்க சில 

முடிவுகமள எடுக்க கொண ் டுகின்றன ப ொருளொதொரத்தின் திமெ. ஒரு 
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சு ொதீன ைொறி ைற்றுை் ெொரப்ு ைொறிகள் எடுக்க ் டுகின்றன ைற்றுை் 

அவரக்ளின் உறவு அளவிட ் டுகிறது. இது ந ொல  ல ைொறிகள் 

சிலவற்மற வமர  ஒ ்பிட ் டுகின்றன அரத்்தமுள்ள அனுைொனங்கள் 

ைற்றுை் ப ொருளொதொரத்தின் எதிரக்ொல திமெம  அறி . எனினுை், பெ ்  

கணினி, நதமவ ொன பைன்ப ொருள் ைற்றுை் துல்லி ைொன தரவு 

ஆகி வற்மறக் பகொண்டிருக்க நவண்டுை் இ ்த ைொதிரிம  ் 

  ன் டுத்தவுை். 

5. சந்தர்ப்பவாத மாதிரி கை்டிைம்: ெ ்தர ்் வொத ைொதிரி கட்டிடை் 

என்றுை் அமழக்க ் டுகிறது பைொத்த நதசி  த ொரி ்பு ைொதிரி 

கட்டிடத்தின் துமறெொர ்  கு ் ொ ்வு ைற்றுை் இது  ரவலொக ் 

  ன் டுத்த ் டுகிறது ப ொருளொதொர முன்கணி ்பு நுட் ை். இ ்த முமற 

நதசி  கணக்கி ல் தரமவ அடி ் மட ொகக் பகொண்டது ைற்றுை் 

 ல்நவறு ப ொருடக்ள் ைற்றுை் நெமவகளுக்கொன பைொத்த வருைொனை் 

ைற்றுை் பைொத்த நதமவம  கண்டறி  உதவுகிறது. ைத்தி  அரசுத ்

துமறகள், ைொ ில அரசுத ் துமறகளுக்கொன முன்னறிவி ்பு, தனி ொர ்

துமறகள், ைற்றுை் நுகரவ்ுத ்துமற. நைற்கூறி வற்றின் பெலவுகள் ைற்றுை் 

வருைொனை் துமறகள் கவனைொக  கு ் ொ ்வு பெ ்  ் டுகின்றன. இ ்த 

முமற மிகவுை்  ை் கைொனது ைற்றுை் மிகவுை் ப கிழ்வொனது 

ப ொருளொதொர  ிமலமைகள் ைற்றுை் எதிரக்ொல திமெகமள 

முன்னறிவித்தல். 
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3.6 ததாழில் பகுப்பாய்வு. 

அடி ் மட  கு ் ொ ்வின் கீழ், அடுதத் கவனை் பெலுத்துை்  குதி பதொழில் 

 கு ் ொ ்வு ஆகுை். எ ்ப ொழுது முதலீட்டொளர ் ப ொருளொதொரத்தின் 

வளரெ்ச்ி குறித்து உறுதி பெ ்  ் டுகிறொர,் அவர ்  ல்நவறு 

பதொழில்கமள ைதி ்பீடு பெ ்  நவண்டுை் முதலீட்டு வொ ் ்புகமள 

அமட ொளை் கொண மிகவுை்  ை்பிக்மகக்குரி  பதொழில்துமறம த ்

நதர ்்பதடுக்கவுை். பதொழில் பதொழில் வளரெ்ச்ித் துமற ொ இல்மல ொ 

என் மத ஒரு முதலீட்டொளருக்கு  கு ் ொ ்வு குறிக்கிறது. அது 

பகொடுக்கிறது ஒரு முதலீட்டொளர ் எ ்தத் பதொழிலில் முதலீடு பெ ்  

நவண்டுை் அல்லது பெ ் க்கூடொது என் மதத ் நதர ்்பதடுக்குை். 

பதொழில்துமற  கு ் ொ ்வு, இது உறவினர ்  லை் ைற்றுை்  ரிணொை 

வளரெ்ச்ிம க் குறிக்கிறது குறி ்பிட்ட பதொழில்துமறயின்  லவீனத்மத 

பதொழில்துமற  கு ் ொ ்வின் ஐ ்து வமககளொக ் பிரிக்கலொை். 

1. ததாழில் வதகப்பாடு. 

பதொழில் என் து ஒநர ைொதிரி ொன வணிகை் பெ ்யுை்  ிறுவனங்களின் 

குழுவொகுை். பதொழில் என் து ஒரு குழு உற் த்தியின் ஒத்த பதொழில்நுட்  

கட்டமை ்ம க் பகொண்ட ைற்றுை் ஒத்த உற் த்தி பெ ்யுை்  ிறுவனங்கள் 

த ொரி ்புகள். பதொழில்துமறயின் வமக ் ொடு நைலுை் த ொரி ்பு ைற்றுை் 

வணிக சுழற்சி ொல் வமக ் டுத்த ் டுகிறது. 
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A). தயாரிப்பு வதகப்பாடு. 

ஒரு குறி ்பிட்ட துமறயில் உள்ள  ிறுவனங்கள் கிட்டத்தட்ட இநத ந ொன்ற 

ப ொருடக்மள ்   ன் டுத்துகின்றன, பதொழில்நுட்  ைனிதவள திறன் 

ைற்றுை் வி ிந ொக அமை ்பு. அவரக்ள் ஒநர வொடிக்மக ொளமரக் 

குறிமவக்கின்றனர ் பிரிவு. இ ்தி  ரிெரவ்் வங்கி வழங்கி  பதொழில் 

வொரி ொன வமக ் ொடு பின்வருைொறு 

 

 

 

 

 

 

 

 

B). வணிக சுழற்சியின் படி வதகப்பாடு. 

பதொழில்கள் வணிக சுழற்சியின் அடி ் மடயிலுை்  

வமக ் டுத்த ் டலொை் அல்லதுவணிகெ ் சுழற்சியின் பவவ்நவறு 

கட்டங்களுக்கு அவரக்ளின் எதிரவ்ிமனகளின்  டி 

வமக ் டுத்த ் டட்ுள்ளது. 

a) வளரெ்ச்ி பதொழில். 

b). சுழற்சி பதொழில். 

பதொழில்களின் வமககள் 

 i) வங்கித் பதொழில் 

 ii) பைன்ப ொருள் பதொழில் 

 iii) ஆட்நடொபைொம ல் பதொழில் 

 iv) சிபைண்ட் பதொழில் 

 v) எஃகு பதொழில் 

 vi) கொகிதத ்பதொழில் 

 vii) அலுமினி  பதொழில் 

 viii) ெவுளித் பதொழில் 

ix) ர ் ர ்பதொழில் 

 x) நதொல் பதொழில் 

 xi) இரெொ ன பதொழில் 

 xii) ைரு ்துத ்பதொழில் 
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c) தற்கொ ்பு பதொழில். 

d) சுழற்சி வளரெ்ச்ி பதொழில். 

a) வளரச்ச்ி ததாழில். 

நவகைொக வளர ்்து வருை் பதொழில் வளரெ்ச்ித ் பதொழில் என்று 

அமழக்க ் டுகிறது. இது ைற்ற பதொழில்களுடன் ஒ ்பிடுை் ந ொது 

பதொழில்துமற அதிக விகிதத்தில் வளர ்்து வருகிறது ைற்றுை் 

ப ொருளொதொர வொழ்க்மகெ ் சுழற்சியில் இரு ்து சு ொதீனைொக உள்ளது. 

நவறு வொரத்்மதகளில் கூறுவதொனொல், பதொழில் வளரெ்ச்ி விகிதை் 

ப ொருளொதொரை் ைற்றுை் பிற துமறகளின் வளரெ்ச்ி விகிதத்துடன் 

ஒ ்பிடுை் ந ொது அதிகை். உதொரணைொக இ ்தி  பைன்ப ொருள் ைற்றுை் 

தகவல் பதொழில்நுட் ை் நெமவகள் பதொழில் ைற்றுை் உள்கட்டமை ்ம  

பெ ல் டுத்தி து பதொழில் வளரெ்ச்ி பதொழில் என்று கருத ் டுகிறது. 

b) சுழற்சி ததாழில். 

சுழற்சித் பதொழில்களின் வளரெ்ச்ி ப ொருளொதொரத்தின் வளரெ்ச்ிம  ் 

ப ொறுத்தது. உதொரணத்திற்கு நுகரந்வொர ்பவள்மள ப ொருடக்ள் பதொழில் 

ந ொன்ற நுகரந்வொர ் ப ொருடக்ள் பதொழில் (வண்ண பதொமலக்கொட்சி, 

ெலமவ இ  ்திரை், குளிரெ்ொதன ப ட்டி ந ொன்றமவ,) வளரெ்ச்ி விகிதை் 

ப ொது ப ொருளொதொரத்தின் வளரெ்ச்ிம  ் ப ொறுத்தது பூை் கொலை் ைற்றுை் 

ைனெந்ெொரவ்ு கொலை் ந ொன்ற  ிமலமைகள். 

c) தற்காப்பு ததாழில் 
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தற்கொ ்புத் பதொழில் ஒரு குறி ்பிட்ட அளவிற்கு ஏற்ற தொழ்வுகளிலிரு ்து 

சு ொதீனைொக உள்ளது ைற்ற துமறகள். உதொரணைொக நுகரந்வொமர 

உற் த்தி பெ ்யுை் பதொழில்துமறயின் வளரெ்ச்ி உணவு, துணி ைற்றுை் 

நுகரந்வொரின் அடி ் மடத் நதமவகள் ந ொன்ற அத்தி ொவசி  ் 

ப ொருடக்ள் சீரொக உள்ளன எ ்ந ொதுை். 

d) சுழற்சி வளரச்ச்ி ததாழில் 

இது ஒரு புதி  வமக பதொழில் ஆகுை், இது சுழற்சி ைற்றுை் அநத ந ரத்தில் 

வளர ்்து வருகிறது. உதொரணைொக, ஆட்நடொபைொம ல் துமற ொனது 

நதக்க  ிமல ைற்றுை் வீழ்ெச்ியின் கொலகட்டங்கமள அனு விக்கிறது 

பிரைொண்டைொக வளருை். பதொழில்நுட்  ைொற்றங்கள் ைற்றுை் புதி  

ைொடல்களின் அறிமுகை் இதற்கு உதவுகின்றன ஆட்நடொபைொம ல் துமற 

மீண்டுை் வளரெ்ச்ி ்  ொமதம த் பதொடங்குை். 

2. ததாழில் வாழ்க்தக சுழற்சி பகுப்பாய்வு. 

 ல பதொழில்துமற ப ொருளொதொர வல்லு ரக்ள் கிட்டத்தட்ட ஒவ்பவொரு 

வளரெ்ச்ிம யுை்  ை்புகிறொரக்ள் பதொழில்  ொன்கு  ிமலகமள 

அடி ் மட ொகக் பகொண்டது அல்லது ஒவ்பவொரு பதொழிற்துமறயுை் 

அதன் கொரணைொக  ல்நவறு  ிமலகளுக்கு உள்ளொக நவண்டுை் 

பதொழில்நுட் ை், நுகரந்வொர ் டத்மத ைற்றுை் புதுமைகளில் ைொற்றங்கள். 

ஒவ்பவொன்றின்  ீளை் ைற்றுை் ஒவ்பவொரு கட்டமுை் பதொழில்துமறக்கு 
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நவறு ட்டதொக இருக்கலொை். பெலவு, லொ ை் ைற்றுை் நதமவ முக்கி ைொக 

பதொழில் வொழ்க்மகெ ்சுழற்சியின்  ிமலகளொல்  ொதிக்க ் டுகிறது. 

a) முன்நனொடி  ிமல. 

b). வளரெ்ச்ி  ிமல. 

c) முதிரவ்ு ைற்றுை்  ிமல ் டுத்தல்  ிமல. 

d) ெரிவு  ிமல. 

a) முன்கனாடி நிதல. 

இது பதொழில் வொழ்க்மகெ ் சுழற்சியின் முதல் கட்டைொகுை், இ ்த 

கட்டத்தில் ஒரு புதி  த ொரி ்பு அறிமுக ் டுத்த ் ட்டது ைற்றுை் 

உற் த்திம  ்  ற்றி நுகரந்வொருக்குக் கற்பி ் தன் மூலை் நதமவ 

உருவொக்க ் டுகிறது. நைமடயில் விமள ொடு வரக்ளின் எண்ணிக்மக 

குமறவொக உள்ளது ைற்றுை் விற் மனயுை் குமறவொக உள்ளது. எ ்த 

 ிறுவனமுை் முடி ொது அதன் முழு திறனில் பெ ல் டுை். உற் த்தி, 

ெ ்மத ் டுத்தல் ைற்றுை் வி ிந ொக பெலவுகள் மிக அதிகை்.  ல 

 ிறுவனங்கள் ெ ்மதயில் நுமழ ்து ஒருவருக்பகொருவர ் தீவிரைொக 

முடிக்கின்றன. ப ரி து  ல  ிறுவனங்கள் ெ ்மதயில் தங்கள்  ங்மகக் 

மக ் ற்ற மு ற்சிக்கின்றன. எனநவ இ ்த கட்டத்தில்  லவீனைொக 

உள்ளது  ிறுவனங்கள் அகற்ற ் டட்ு சில  ிறுவனங்களுக்கு 

உயிரவ்ொழுை். 

b). வளரச்ச்ி நிதல. 
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இ ்த  ிமலயில், இ ்த  ிறுவனங்கள் நைலுை் வளரெ்ச்ி மட ்து 

வலுவமடகின்றன. ஒவ்பவொன்றுை்  ிறுவனை் தனக்பகன ஒரு ெ ்மதம  

கண்டுபிடித்து, அதன் மூலை் விற் மன பெ ்வதற்கொன தனது பெொ ்த 

உத்திகமள உருவொக்குகிறது ெ ்மதயில் அதன்  ிமலம த் தக்க 

மவத்துக் பகொள்ளுங்கள். நைை் டுத்த ் ட்ட ப ொருடக்ள் குமற ்த 

விமலயில் பவளிவருகின்றன ந ொட்டி. ஒரு பதொழில்துமறயின் விரிவொக்க 

கட்டத்தில் இருக்குை்  ிறுவனங்கள், மிகவுை் முதலீட்டு ந ொக்கத்திற்கொக 

கவரெ்ச்ிகரைொனது. முதலீட்டொளரக்ள் அதிக வருைொனத்மத ் ப றலொை் 

வி ிந ொகத்மத மீறுகிறது. 

c) முதிர்வு மற்றும் நிதலப்படுத்தல் நிதல. 

இ ்த கட்டத்தில், பதொழில்துமறயின் வளரெ்ச்ி பைதுவொன விகிதத்தில் 

விற் மன அதிகரி ்ம  உறுதி ் டுத்துகிறது, ெமூக ் 

 ழக்கவழக்கங்களில் ஏற் ட்ட ைொற்றை் ைற்றுை் நைை் டட் 

பதொழில்நுட் த்தின் வளரெ்ச்ி ஆகி மவ இதற்குக் கொரணை் ைொற்றை். ஒரு 

முதலீட்டொளர ் ஒரு பதொழிலில் தனது இரு ்ம  அகற்ற நவண்டுை், அது 

கட ்து பெல்லத் பதொடங்குகிறது விரிவொக்க  ிமலயிலிரு ்து நதக்க 

 ிமல வமர. இல்லொவிட்டொல்  ஷ்டத்மத ெ ்திக்க நவண்டி வருை். 

d) சரிவு நிதல. 

இது பதொழில்துமறயின் கமடசி வொழ்க்மக சுழற்சி ைற்றுை் இ ்த 

கட்டத்தில் த ொரி ்புக்கொன நதமவ குமற த் பதொடங்குகிறது. எனநவ, 
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 ிமல குமறவதற்கொன கொரணங்கள் மூல ்ப ொருளில் ஏற் டுை் 

ைொற்றங்கள், பதொழில்நுட் ை், நுகரந்வொர ்  டத்மத அல்லது அரெொங்க 

பகொள்மக. ெரிவு  ிமலயில் உள்ளது  ிறுவனங்களின் உற் த்தி 

குமறகிறது, அநதெை ை் பெலவு அதிகைொக உள்ளது ைற்றுை் 

எல்லொவற்றிற்குை் நைலொக லொ ை் கடுமை ொக  ொதிக்க ் டட்ு இறுதியில் 

 ஷ்டத்தில் விமளகிறது. ஒரு முதலீட்டொளர ் தனது  ணத்மத 

அ ்புற ் டுத்த நவண்டுை் சிமதவு  ிமல பதொடங்குை் முன் அத்தமக  

பதொழில்துமறயில் மவத்திரு ் து. பதொழில் வொழ்க்மக சுழற்சி 

அணுகுமுமற பதொழில்துமற  கு ் ொ ்வுக்கொன   னுள்ள 

கட்டமை ்ம  வழங்குகிறது முதலீட்டொளரொல். ஒரு பதொழிலின் ஆயுள் 

நதக்கை் ைற்றுை் சிமதவு  ிமலக்கு ் பிறகு  ீடிக்கலொை் முதலீட்டில் 

ஏற் டுை் ைொற்றங்களுக்கு ப ொருதத்ைொன தழுவல் மூலை் கவனைொக 

 கு ் ொ ்வு நதமவ அத்தமக  எதிர ்ொர ்்புகமளக் கண்டறி வுை். 

3. ஒரு ததாழில்துதறயின் கை்ைதமப்பு மற்றும் பண்புகளின் 

பகுப்பாய்வு. 

 ஒவ்பவொரு பதொழிற்துமறயுை் தனித்துவைொனது என் தொல், அதன் 

குறி ்பிட்ட அை்ெங்கமள ்  ற்றி  முமற ொன ஆ ்வு ைற்றுை்  ண்புகள் 

 ொதுகொ ்பு  கு ் ொ ்வின் ஒருங்கிமண ்த  குதி ொக இருக்க நவண்டுை். 

பதொழில்துமற  கு ் ொ ்வு கவனை் பெலுத்த நவண்டுை் பின்வருை் 

கட்டமை ்பு ைற்றுை் பதொழில்துமறயின்  ண்புகள். ஒரு 
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பதொழிற்துமறயின் கட்டமை ்பு ைற்றுை்  ண்புகமள  கு ் ொ ்வு 

பெ ்வது பின்வருை் கொரணிகளொகுை் கருத ் டுகிறது. 

✓ பதொழில்துமறயில் உள்ள  ிறுவனங்களின் எண்ணிக்மக ைற்றுை் 

முதல் சிலரின் ெ ்மத ்  ங்கு ( ொன்கு முதல் ஐ ்து) 

பதொழில்துமறயில் உள்ள  ிறுவனங்கள். 

✓ அரெொங்கத்தின் உரிைக் பகொள்மக. 

✓  ிறுவனத்தின் நுமழவுத் தமடகள் ைற்றுை் விமலக் பகொள்மக. 

✓ த ொரி ்புகளுக்கிமடயில் ஒருமை ் ொடு அல்லது நவறு ொட்டின் 

அளவு. 

✓ பவளி ொடட்ு  ிறுவனங்களின் ந ொட்டி. 

✓ பதொழில்துமறயின் த ொரி ்புகமள ைொற்றுகளுடன் ஒ ்பிடுதல் 

தரை், விமல, முமறயீடு ைற்றுை் பெ ல் ொடட்ு பெ ல்திறன். 

b). கநசச்ர ்மற்றும் ப்ராஸ்தபக்ைஸ் ஆஃப் டிமாண்ை். 

✓ முக்கி  வொடிக்மக ொளரக்ள் ைற்றுை் அவரக்ளின் நதமவகள். 

✓ முக்கி  தீரை்ொனங்கள் நதமவ. 

✓ நதமவயில் சுழற்சியின் அளவு. 

✓ எதிரக்ொலத்தில் எதிர ்ொரக்்க ் டுை் வளரெ்ச்ி விகிதை். 

c) தசலவு, தசயல்திறன் மற்றும் லாபம். 

✓ முக்கி  பெலவு கூறுகளின் விகிதங்கள், அதொவது, 

மூல ்ப ொருடக்ள், உமழ ்பு,   ன் ொடுகள் ைற்றுை் எரிப ொருள். 
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✓ நலொந ொரின் உற் த்தித்திறன். 

✓ ெரக்கு, ப றத்தக்கமவ ைற்றுை்  ிமல ொன பெொத்துக்களின் 

விற்றுமுதல். 

d) தவளியீடுகள் மற்றும் உள்ளடீுகளின் விதலகள் மீதான கை்டுப்பாடு. 

✓  ணவீக்கத்திற்கு  தில் உள்ளடீுகள் ைற்றுை் பவளியீடுகளின் 

விமலகளின்  டதம்தகள் அழுத்தங்கள். 

✓ பைொத்த லொ ை், இ க்க லொ ை் ைற்றுை்  ிகர லொ  வரை்புகள். 

✓ பெொத்துகளின் மீதொன வருைொனை், ஈடட்ுை் ஆற்றல் ைற்றுை் ஈக்விட்டி 

மீதொன வருைொனை். 

e). ததாழில்நுை்பம் மற்றும் ஆராய்சச்ி. 

✓ பதொழில்நுட்   ிமலத்தன்மையின்  ட்டை். 

✓ அடிவொனத்தில் முக்கி ைொன பதொழில்நுட்  ைொற்றங்கள் ைற்றுை் 

அவற்றின் தொக்கங்கள். 

✓ பதொழில்துமற விற் மனயின் ெதவீதைொக ஆரொ ்ெச்ி ைற்றுை் 

நைை் ொடட்ு பெலவுகள். 

✓ புதி  த ொரி ்புகளுக்குக் கொரணைொன விற் மன வளரெ்ச்ியின் 

விகிதை். 

 

4. தமக்ககல் கபார்ை்ைர்ஸ் இலாப சாத்தியம் பகுப்பாய்வு. 
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மைக்நகல் ந ொரட்ட்ரஸ்் ஒரு பதொழில்துமறயின் இலொ  திறன் ெொர ்்தது 

என்று வொதிட்டொர ்

ஐ ்து ெக்திகமள ் பின் ற்றுகிறது. 

ஒரு பதொழில்துமறயின் இலொ  ெொத்தி ை். 

 a) புதிதொக வரு வரக்ளுக்கு அெச்ுறுதத்ல். 

 B). தற்ந ொதுள்ள  ிறுவனங்களுக்கு இமடந  ொன ந ொட்டி. 

 C) ைொற்று த ொரி ்புகளின் அழுத்தை். 

 ஈ) வொங்கு வரக்ளின் ந ரை் ந சுை் ெக்தி. 

 இ) விற் மன ொளரக்ளின் ந ரை் ந சுை் ெக்தி. 

a) புதிதாக வருபவரக்ளுக்கு அசச்ுறுத்தல். 

புதிதொக வரு வரக்ளின் பதொழில் அெச்ுறுத்தல் அதிகைொக உள்ளது; அதன் 

இலொ  திறன் குமறவொக இருக்குை். சில பதொழில்கள், சிறி  திறன்கமள 

அமை ் து சிக்கனைொக இருக்கொது. ஒரு பதொழில், அதொவது புதி  

 ிறுவனங்களின் நுமழவிலிரு ்து  ன்கு  ொதுகொக்க ் டட்ு, முதலீட்டிற்கு 

ஏற்றதொக இருக்குை். 

b). தற்கபாதுள்ள நிறுவனங்களுக்கிதைகயயான கபாை்டி: ஒரு 

பதொழிலில்  ல  ிறுவனங்கள் பெ ல் டட்ு வருகின்றன. அவரக்ள் விமல, 

தரை்,  தவி உ ரவ்ு, நெமவ, உத்தரவொதங்கள் ைற்றுை் ஆகி வற்றின் 

அடி ் மடயில் ஒருவமரப ொருவர ் பூரத்்தி பெ ் வுை் விமரவில். 
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பின்வருை்  ிமலமைகள்  ிலவுை் ந ொது ஒரு பதொழிலில் ந ொட்டி 

அதிகைொக இருக்குை் ெ ்மத: 

➢ பதொழில்துமறயில் அதிக எண்ணிக்மகயிலொன ந ொட்டி ொளரக்ள் 

உள்ளனர.் 

➢ ஒரு  ிமல ொன ந ொட்டி ந ொர ்உள்ளது. 

➢  ிமல ொன பெலவின்  ிமல அதிகைொக உள்ளது. 

➢ பதொழில் வளரெ்ச்ி ை ்தைொக உள்ளது. 

➢  ீண்ட கொலைொகத ்பதொடருை் பதொழிலில் அதிக திறன் உள்ளது. 

➢ பதொழில் த ொரி ்பு ஒரு ப ொருளொகக் கருத ் டுகிறது, இது 

தூண்டுகிறது வலுவொன ந ொட்டி. 

c) மாற்று தயாரிப்புகளின் அழுத்தம். 

ஒரு பதொழிலில் உள்ள ஒவ்பவொரு  ிறுவனமுை் அநத துமறயில் உள்ள 

ைற்ற  ிறுவனங்களிடமிரு ்து ந ொட்டிம  எதிரப்கொள்கிறது 

ைொற்று ப ொருடக்மள உற் த்தி பெ ்கிறது. ைொற்று த ொரி ்புகள் 

லொ த்மத  ொதிக்கலொை் பதொழில் நைொெைொக. ைொற்று ் 

ப ொருடக்ளிலிரு ்து அழுத்தை் அதிகைொகக் கொண ் டுகிறது 

பின்வருை் சூழ் ிமலகள்: 

➢ ப ொருளின் விமல கவரெ்ச்ிகரைொனதொக இருக்குை்ந ொது. 

➢ வருங்கொல வொங்கு வரக்ளுக்கு ைொற்றொக ைொறுவதற்கொன பெலவு 

த ொரி ்பு குமற ்த டெ்ை். 
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➢ ைொற்று த ொரி ்புகள் அதிக லொ ை் ஈடட்ுை்ந ொது. 

d) வாங்குபவரக்ளின் கபரம் கபசும் சக்தி. 

வொங்கு வரக்ள் விமலக் குமற ்புக்கு ந ரை் ந ெலொை், சிற ்த தரை் 

ைற்றுை் சிற ்த நெமவம க் நகடக்லொை். அவரக்ள் 

ந ொட்டி ொளரக்ளிமடந  ந ொட்டிம த் தூண்டலொை். அவரக்ள் 

லொ த்மதக் கூட குமறக்கலொை் ெ ்மள ர ் பதொழில். ஒரு வொங்கு வர ்

குழுவின் ந ரை் ந சுை் ெக்தி கீழ் அதிகைொக இரு ் தொக கூற ் டுகிறது 

பின்வருை்  ி  ்தமனகள்: 

➢ அதன் வொங்குை் திறன் விற் வரின் விற் வரின் திறமன விட 

அதிகைொக இரு ்தொல். 

➢ ைொற்று த ொரி ்புகளுக்கு ைொறுவதற்கொன பெலவு குமறவொக 

இரு ்தொல். 

➢ அது வலுவொக பின்தங்கி  ஒருங்கிமண ்பின் அெச்ுறுத்தமல 

ஏற் டுத்தினொல். 

e) விற்பதனயாளரக்ளின் கபரம் கபசும் சக்தி. 

விற் மன ொளரக்ள் ஒரு பதொழிலில் ஒரு ந ொட்டி ெக்திம  

எதிர ்ொரக்்கலொை் ைற்றுை் உ ரவ்ுக்கொக ந ரை் ந ெலொை் குமற ்த தரை், 

அவரக்ள் வழங்குை் சில இலவெ நெமவகமள குமறதத்ல் ந ொன்றமவ. 

ெக்திவொ ் ்த ெ ்மள ரக்ள்  ொதிக்கலொை் வொங்கு வர ் பதொழிலின் 
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லொ ை் நைொெைொக உள்ளது. ெ ்மள ரக்ள் கீழ் ெக்திவொ ் ்தவரக்ள் என்று 

கூற ் டுகிறது 

பின்வருை் சூழ் ிமல: 

➢ சில ெ ்மள ரக்ள் முழு ெ ்மதயிலுை் ஆதிக்கை் பெலுத்துகிறொரக்ள். 

➢ வழங்க ் ட்ட ப ொருடக்ளுக்கு ெொத்தி ைொன ைொற்று எதுவுை் 

இல்மல. 

➢ ைொறுதல் முன்நனொக்கி ஒருங்கிமண ்பின் வலுவொன அெச்ுறுத்தமல 

ஏற் டுத்துகிறது. 

➢ ெ ்மள ரக்ள் முன்நனொக்கி ஒருங்கிமண ்பின் வலுவொன 

அெச்ுறுத்தமலயுை் முன்மவக்கின்றனர ்

5. பிற காரணிகள். 

பதொழில்துமறயின் ஒரு  குதி ொக  கு ் ொ ்வு பெ ்  நவண்டி  சில 

கொரணிகள் பின்வருைொறு  கு ் ொ ்வு; 

 

 

 

 

 

 

 

 

பிற கொரணிகள். 

a) பதொழில் வளரெ்ச்ி 

b). பதொழில்துமறயின் லொ ை் 

c) பதொழில்துமறயின் இ ல்பு 

d) ந ொட்டியின்  ட்டை் 

e) அரசின் பகொள்மக 

f). ைனிதவளை் 

 h).ஆரொ ்ெச்ி ைற்றுை் வளரெ்ச்ி ொளரக்ள் 
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a) ததாழில் வளரச்ச்ி. 

விற் மன ைற்றுை் லொ த்தின் அடி ் மடயில் வளரெ்ச்ி விகிதை் மிகவுை் 

முக்கி ைொன கொரணி ொகுை்  கு ் ொ ்வு பெ ்  ் ட்டது. 

பதொழில்துமறயின் வளரெ்ச்ி விகிதை் லொ ை் ைற்றுை் லொ த்தில் 

குறி ்பிடத்தக்க தொக்கதம்த ஏற் டுத்துகிறது பதொழில்  ிறுவனங்களின் 

வளரெ்ச்ி விகிதை். 

b). ததாழில்துதறயின் லாபம். 

பதொழில்துமறயின் லொ  வரை்பு முதலீட்டொளரக்ளுக்கு கிமடக்குை் 

வருைொனத்மத தீரை்ொனிக்கிறது. பெொத்து கட்டமை ்புகள் ( ிமல ொன 

ைற்றுை் தற்ந ொமத  பெொத்துக்கள்) ைற்றுை் பெ ல் ொடட்ு பெலவுகள் 

 ொதிக்கின்றன லொ ை். 

c) ததாழில்துதறயின் இயல்பு. 

பதொழில்துமறயின் இ ல்பு அது நுகரந்வொர ்ப ொருடக்ள், பதொழில்துமற 

ப ொருடக்ள் அல்லது நெமவத் துமற லொ த்மத  ொதிக்கிறது. குறி ்பிட்ட 

பதொழில் ந ரடி ொக ெொர ்்திரு ்தொல் ைற்ற பதொழில் பின்னர ் அ ்தத ்

பதொழிமலயுை் ஆ ்வு பெ ்  நவண்டுை். எடுத்துக்கொட்டொக, வமகத ்

பதொழிலுக்கொன நதமவ ஆட்நடொபைொம ல் துமறயின் வளரெ்ச்ிம  ் 

ப ொறுத்தது. 

d) கபாை்டியின் பைை்ம். 
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ந ொட்டியின்  ிமல,  ல்ல முதலீட்டிற்கு  கு ் ொ ்வு பெ ்  ் ட 

நவண்டி  முக்கி ைொன கொரணி ொகுை் முடிவு. ந ொட்டி  ிமல மிக 

அதிகைொக இரு ்தொல் இ ்த  ிறுவனத்தின் லொ  வரை்பு இருக்குை் மிக 

குமறவு. வளரெ்ச்ி வொ ் ்புகளுை் மிகவுை் குமறவொகநவ இருக்குை். 

e) அரசின் தகாள்தக 

ஒரு குறி ்பிட்ட பதொழில்துமற மீதொன அரசின் பகொள்மகந  லொ தம்த 

தீரை்ொனிக்கிறது. வரிவிதி ்புக் பகொள்மக, விமலக் கடட்ு ் ொடு, 

சுற்றுெச்ூழல் விதிமுமறகள் ந ொன்றமவ, பெ ல்திறமன ந ரடி ொக ் 

 ொதிக்கின்றன  ிறுவனங்களின். 

f). மனிதவளம் 

திறமை ொன ைனிதவளத்தின் இரு ்பு ைற்றுை் அதன் பெலவு அமை ்பு 

ஆகி மவ மிக முக்கி ைொன பிரெச்ிமனகள்  கு ் ொ ்வு பெ ்  

நவண்டுை். நதமவ ொன திறன்மிக்க ைனிதவளை்  ி ொ ைொன விமலயில் 

கிமடக்குை் ந ொது ஆட்நெர ்்பு,  யிற்சி ைற்றுை் நைை் ொடட்ுக்கொன பெலவு 

குமறவொக இருக்குை். இல்மலப னில்,  ணி ொளர ்பெலவு மிக அதிகைொக 

இருக்குை் ைற்றுை் அமதப ொட்டி, அது பதொழில்துமறயின் லொ த்மத 

 ொதிக்குை். 

h). ஆராய்சச்ி மற்றும் கமம்பாடு 

ஆரொ ்ெச்ி ைற்றுை் நைை் ொடட்ுக்கொன முதலீடு ைற்றுை் கிமடக்குை் 

வெதிகள் உதவுை் பதொழில் அதிக வளரெ்ச்ி விகிதத்மத அமட  நவண்டுை். 
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3.7 நிறுவனத்தின் பகுப்பாய்வு. 

 ிறுவனத்தின்  கு ் ொ ்வு என் து அடி ் மட  கு ் ொ ்வின் முக்கி  

 குதி ொகுை். ஒரு விநவகைொன முதலீட்டு முடிமவ எடுக்க, முதலீட்டொளர ்

ப ொருளொதொர  ிமலமைகமள ஆரொ ் ்து நதர ்்பதடுக்க நவண்டுை் 

மிகவுை்  ை்பிக்மகக்குரி  பதொழில். இரு ்பினுை், அதில் உள்ள அமனத்து 

 ிறுவனங்களுை் என்று அரத்த்ைல்ல நதர ்்பதடுக்க ் ட்ட பதொழில் 

உண்மையில் வளரெ்ச்ி ெொர ்்ததொக இருக்குை். எனநவ இது 

அவசி ைொகிறது முதலீட்டிற்கொக நதர ்்பதடுக்க ் ட்ட துமறயில் சிற ்த 

 ிறுவனத்மத அமட ொளை் கொணவுை். இ ்த ந ொக்கத்திற்கொக 

முதலீட்டொளர ் தொக்கத்மத ஏற் டுத்துை்  ல்நவறு முக்கி  அடி ் மட 

கொரணிகமள கவனைொக  கு ் ொ ்வு பெ ்  நவண்டுை்  ிறுவனத்தின் 

ைதி ்பீடு ைற்றுை் வளரெ்ச்ி வொ ் ்புகள்.  ிறுவனத்தின்  கு ் ொ ்வொனது, 

 ிறுவனத்தின் ஒரு ப ருக்கைொன விெொரமணம  உள்ளடக்கி து அதன் 

 லை்,  லவீனை் ைற்றுை் அமட ொளை் கொணுை் ந ொக்கில்  ிதி ைற்றுை்  ிதி 

அல்லொத அை்ெங்கள் எதிரக்ொல வணிக வொ ் ்புகள். ஆ ்வொளரொல் 

ைதி ்பிட ் ட நவண்டி  பின்வருை் கொரணி. 

1. நிறுவனத்தின் கபாை்டி முதனதய பகுப்பாய்வு தசய்தல். 

ைற்ற  ிறுவனங்களுடன் ஒ ்பிடுை் ந ொது ஒவ்பவொரு  ிறுவனத்திற்குை் 

அதன் பெொ ்த ந ொட்டித் திறன் உள்ளது. எடுத்துக்கொட்டொக, யுனிலீவர,் 
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நகொல்நகட்  ொல்நைொலிவ் லிமிபடட் ைற்றுை் பி&ஜி ஆகி மவ ெக்திவொ ் ்த 

பிரொண்டுகமளக் பகொண்டுள்ளன. அவரக்ளின் த ொரி ்பு 

ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவில். இ ்த ந ொட்டித்தன்மை  ிறுவனங்கமள 

தக்கமவத்துக்பகொள்ள உதவுகிறது அவரக்ளின் வொடிக்மக ொளர ்

தளத்மதயுை் ெ ்மத ்  ங்மகயுை் அதிகரிக்குை். இ ்த ந ொட்டி விளிை்பு 

 ிமலத்தன்மைம  உறுதி பெ ்கிறது  ிறுவனத்திற்கொன வருவொ ். 

 ிறுவனத்தின் ந ொட்டித்தன்மைம  இதன் உதவியுடன் ஆ ்வு 

பெ ் லொை்: 

a) ெ ்மத  ங்கு. 

b). விற் மனயில் வளரெ்ச்ி. 

c) விற் மன  ிமலத்தன்மை. 

d) வி ொ ொர கணி ்பு. 

a) சந்தத பங்கு. 

ஒரு  ிறுவனை் அனு விக்குை் ெ ்மத ்  ங்கு வலுவொன வருவொ ் 

வளரெ்ச்ிக்கு உதவுகிறது. உதொரணதத்ிற்கு ஆட்நடொபைொம ல் துமறயில் 

டொடொ நைொட்டரின் குறி ்பிடத்தக்க ெ ்மத ்  ங்மக  ிறுவனை் ப ற 

உதவுகிறது  ிமல ொன லொ ை். ஒரு  ிறுவனை் தனது த ொரி ்பில் அதிக 

ெ ்மத ்  ங்மகக் பகொண்டிருக்குை் ந ொது அது பெ ல் டுை் விமல 

 ிரண் ை். இது  ல்நவறு ெ ்மத ் டுத்தல்  டவடிக்மககளில் ஆதிக்கை் 
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பெலுத்துகிறது. இது  ிெெ் ைொக ஆதிக்கை் பெலுத்துகிறது அதிக லொ  

வரை்புக்கு உத்தரவொதை். 

b). விற்பதனயில் வளரச்ச்ி. 

 ிறுவனத்தின் விற் மனயின் வளரெ்ச்ி சீரொக அதிகரித்துக் பகொண்நட 

இருக்க நவண்டுை், அதனொல் அது  ிதி முடிவுகள் உண்மையில் நைை் டுை். 

விற் மனயின் வளரெ்ச்ி அதிகரித்து வருை் ெ ்மதம க் குறிக்கிறது 

 ங்கு, விசுவொெைொன வொடிக்மக ொளரக்ளின் எண்ணிக்மக அதிகரிக்குை். 

இத்தமக  வளரெ்ச்ி ொனது உக ்த   ன் ொட்டில் விமளகிறது 

 ிறுவனத்தின் வளங்கள். 

c) விற்பதன நிதலத்தன்தம. 

ஒரு  ிறுவனை்  ிமல ொன விற் மன வருவொம க் பகொண்டிரு ்தொல், 

ைற்ற விஷ ங்கள்  ிமல ொனதொக இரு ்தொல், அது அதிகைொக இருக்குை் 

 ிமல ொன வருவொ ் ைற்றுை் இது ஈக்விட்டி  ங்குதொரரக்ளுக்கு 

 ிமல ொன ஈவுத்பதொமகம  உறுதி பெ ்கிறது. 

d) வியாபார கணிப்பு. 

ஒரு  ிறுவனை் ஒரு சிற ்த  ிமலயில் இருக்கலொை், இரண்டிலுை் அதிக 

விற் மனம க் கட்டமளயிடுை்  ண விதிமுமறகள் ைற்றுை் இ ற்பி ல் 

கொல அளவு ஆனொல் முதலீட்டொளர ் ஒரு ந ொெமன இருக்க நவண்டுை் 

எதிரக்ொலத்தில் பதொடருைொ இல்மல ொ. இ ்த ந ொக்கத்திற்கொக, 

விற் மன முன்னறிவி ்பு பெ ்  ் ட நவண்டுை் சில முன்கணி ்பு 
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முமறகமள ்   ன் டுத்தி து: ந ொக்கு வரி, எளிமை ொன குமற ்த 

ெதுர முமறகள், ைொற்று ைற்றுை்  ிர ்பு த ொரி ்புகளுக்கொன நதமவ 

ைற்றுை் விற் மன வளரெ்ச்ிம  ஒ ்பிடலொை். பைொத்த உள் ொட்டு 

உற் த்தி, ஒரு மூலதன வருைொனை் ந ொன்ற நைக்நரொ ப ொருளொதொர 

ைொறிகள். 

2. நிறுவனத்தின் வருமானத்தத பகுப்பாய்வு தசய்தல். 

விற் மன ைடட்ுநை வருவொம  அதிகரிக்கொது, ஆனொல் பெலவு ைற்றுை் 

பெலவுகள்  ிறுவனை்  ிறுவனத்தின் வருவொம யுை்  ொதிக்கிறது. 

வருைொனை் எ ்ந ொதுை் ப ருகுவதில்மல விற் மன அதிகரி ்புடன். 

 ிறுவனத்தின் விற் மன அதிகரித்திருக்கலொை் ஆனொல் அதன் 

வருைொனை் ஒன்றுக்கு விமல உ ரவ்ு கொரணைொக  ங்கு குமற லொை். சில 

ந ரங்களில், விற் மன அளவு குமற லொை் ஆனொல் ப ொருளின் யூனிட ்

விமல உ ரவ்ினொல் கொதணிகள் நைை் டலொை். எனநவ, முதலீட்டொளர ்

விற் மனம  ைடட்ுை் ெொர ்்து இருக்கக்கூடொது, ஆனொல்  ிறுவனத்தின் 

வருவொம   கு ் ொ ்வு பெ ்  நவண்டுை். முதலீட்டொளர ் ிறுவனத்தின் 

எதிரக்ொல வருவொம க் கணிக்க நவண்டுை் அவரது முதலீட்டில் 

வருைொனை். விற் மன ைற்றுை் ஏற் ொடுகள் ந ொன்றவற்றில் பெலவு 

அமை ்பு ைொறுகிறது லொ தம்த  ொதிக்குை். பின்வருை் கொரணிகளில் 

வருவொம க் கணிக்க கவனைொக இருக்க நவண்டுை்  கு ் ொ ்வு 

பெ ்  ் ட்டது 
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a) தசலவு மற்றும் விற்பதன 

ைொறி பெலவு ைற்றுை்  ிமல ொன பெலவு ஆகி வற்றின் முன்பைொழிவொக 

இருக்குை் பெலவு அமை ்பு விற் மன முமற  ிறுவனத்தின் லொ த்மத 

 ொதிக்கிறது.  ிமல ொன பெலவு விகிதை் இருக்குை் ந ொது மிக உ ர ்்த 

 ிறுவனை், அளமவ அதிகரி ் தன் மூலை் அதிக லொ ை் ஈட்ட முடியுை். 

எனநவ வளரெ்ச்ி சூழ் ிமலயில் விற் மன ொனது  ிறுவனத்திற்கு 

அதிக டெ்  லமனத் தருை். 

b) கதய்மானம் 

நத ்ைொனை் ைற்றுை் பிற இரு ்புக்கொன ஏற் ொடுகள் லொ த்மத 

தீரை்ொனிக்கிறது  ிறுவனை்.  ிறுவனை் ஒரு  ழமைவொத 

அணுகுமுமறம  ் பின் ற்றினொல், அதன் அளவு நத ்ைொனை் ைற்றுை் பிற 

இரு ்பு மிகவுை் அதிகைொக இருக்குை் ைற்றுை்  ங்குதொரரக்ளுக்கு மிகக் 

குமறவொக இருக்குை்  ண ஈவுத்பதொமக. அத்தமக  

 ிறுவனங்களிலிரு ்து  ங்குதொரரக்ள் குமறவொன உடனடித் பதொமகம  

ைடட்ுநை ப ற முடியுை் திருை் . இரு ்பினுை்,  ங்கின் புத்தக ைதி ்பு 

அதிகரித்து அதன் ெ ்மத ைதி ்பு கூடுை்  ங்கு  ங்குகள் அதிகரிக்குை். 

 ிறுவனை் முமறம  ைொற்றினொல் நத ்ைொனை் ஏற் டுை் லொ த்தில் 

தொக்கதம்த ஏற் டுத்துை். 

c) வளங்கள் குதறதல் 
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 ிறுவனை் எண்பண ், சுரங்கை், எரிவொயு ைற்றுை் கொடு ெொர ்்த 

வணிகத்தில் இரு ்தொல், அது குமறயுை் அத்தமக  இ ற்மக வளங்கள் 

 ிறுவனத்தின் லொ த்மதக் குமறக்குை். எனநவ கிமடக்கக்கூடி  

வளங்கள் ைற்றுை் குமற ்பு விகிதை் எதிரக்ொல லொ த்மத ்  ற்றி  

குறி ்ம க் பகொடுக்குை்  ிறுவனை். 

d) பணியாளர் தசலவு 

 ிறுவனை் ைனிதவள தீவிரத் பதொழிலில் இரு ்தொல் ைற்றுை் ைனித ஆற்றல் 

பெலவு என்றொல்வணிகத்தின் எதிரக்ொல லொ ை் ெ ்நதகத்திற்குரி து. 

உதொரணைொக ஒரு உள்ளது இ ்தி  தகவல் பதொழில்நுட் த் துமறகளில் 

பதொடர ்்து அதிகரித்து வருை் ஊழி ரக்ளின் பெலவு ைற்றுை் லொ  அளவு 

 ொதிக்க ் ட்டது. 

e) நாணய மதிப்பு 

 ிறுவனை் ஏற்றுைதி அல்லது இறக்குைதி வணிகத்தில் இரு ்தொல் 

பவளி ொடுகளுக்கு எதிரொன  ொண  ைதி ்பு  ொண ங்கள் லொ த்மத 

தீரை்ொனிக்கின்றன. உதொரணைொக கட ்த ஒரு வருடைொக இ ்தி ர ்

இறக்குைதி ொளரக்ளுக்கு  ன்மை   க்குை் ைற்றுை் ஏற்றுைதி ொளரக்மள 

 ொதிக்குை் US $க்கு எதிரொக  ொண  ைதி ்பு. எனநவ  ொண  ைதி ்பின் 

ந ொக்குகள் எதிரக்ொல லொ  வரை்ம  ்  ற்றி சிற ்த ந ொெமனம  

அளிக்குை்  ிறுவனங்களின். 

f). மூலதன அதமப்பு 
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 ீண்ட கொல மூலதனத்தின் ஆதொரைொக இருக்குை் மூலதன அமை ்பு  

ெை ங்கு  ங்குதொரரக்ளுக்கு கிமடக்குை் இறுதி லொ த்மத  ிறுவனை் 

 ொதிக்கிறது. மூலை் கடன் மூலதனத்மத ்   ன் டுத்துவதன் மூலை் 

 ிறுவனை் பெலுதத்ி திலிரு ்து மூலதனெ ் பெலமவக் குமறக்கலொை் 

கொர ்் நரட் வரி பெலுத்துவதற்கு முன் வட்டி பெ ்  ் டுகிறது ைற்றுை் 

வரி நெமி ்பில் விமளகிறது. எல்லொவற்றிற்குை் நைலொக  ிறுவனை் 

லொ த்மத ் ப ொருட் டுத்தொைல் கடன்  த்திரை் மவத்திரு ் வரக்ளுக்கு 

வட்டி பெலுத்துவதொக உறுதி ளிக்கிறது  ிறுவனத்தின் இவ்வொறு கடன் 

 த்திரை் மவத்திரு ் வரக்ள்  ொதுகொ ் ொன  க்கத்தில் உள்ளனர ்ைற்றுை் 

அவரக்ள் எதிர ்ொர ்் து ஒரு  ி ொ ைொன வட்டி. இதனொல் கடன் 

மூலதனத்தின் வரிக்கு ் பி ்மத  பெலவு எ ்ந ொதுை் குமறவொகநவ 

இருக்குை். எனநவ தமல கரை் எதிரக்ொலதத்ில் ஈக்விட்டி 

 ங்குதொரரக்ளுக்கு கிமடக்குை் வருைொனத்மத கட்டமை ்பு குறிக்கிறது. 

g). நிர்வாகத்தின் திறன் 

இ க்கு ரக்ள் குழு மிகவுை் அனு வை் வொ ் ்த, திறமை ொன ைற்றுை் 

அர ்் ணி ்புடன் இரு ்தொல் ைக்கள் அ ்ந ொதுதொன்  ிறுவனை் 

உண்மையில் பவற்றிப ற முடியுை்.  ிரவ்ொகத்தின் திறமை இருக்குை் 

அடி ் மடயில் பிரதி லிக்க நவண்டுை்; புதி  த ொரி ்புகளின் அறிமுகை், 

 ிதி ஒழுக்கை்,  ல்ல கொர ்் நரட்  ிரவ்ொகை் ைற்றுை் மூநலொ ொ  

முடிவுகமள எடுதத்ல். 



DIRECTORATE OF DISTANCE AND CONTINUING EDUCATION                       
Manonmaniam Sundaranar University 

 

STUDY MATERIAL - SECURITY ANALYSIS AND PORTFOLIO MANAGEMENT (T) Page 91 
 

3. நிதி பகுப்பாய்வு. 

முதலீட்டொளர ்  ிதி அறிக்மககள் மூலை் பென்று லொ த்மத  கு ் ொ ்வு 

பெ ்  நவண்டுை் ைற்றுை்  ிறுவனத்தின்  ிதி  ிமல.  ல்நவறு 

கணக்கி ல் பகொள்மககள் ைற்றுை் கணக்கி ல்  ிதி ிமல 

அறிக்மகம த் த ொரி ் தற்கு  ிறுவனை் ஏற்றுக்பகொண்ட தர ிமலகள் 

இருக்க நவண்டுை் இதன் மூலை்  ிறுவனத்தின் உண்மை ொன  ிதி ிமல 

அறி  ் ட்டது. இது பதொடர ்ொக பின்வருை்  குதிகள் கவனைொக 

 கு ் ொ ்வு பெ ்  ் ட நவண்டுை். 

1. நிதி அறிக்தகயின் பகுப்பாய்வு 

வரத்்தகை், லொ ை் ைற்றுை் இழ ்பு கணக்கு ைற்றுை் இரு ்பு ிமல 

ஆகி மவ அடி ் மட  ிதி ஆகுை் ஒரு  ிறுவனத்தின் அறிக்மக. 

வரத்்தகை், லொ ை் ைற்றுை் இழ ்பு கணக்கு ஒன்றின் முடிவுகமளக் 

கொடட்ுகிறது லொ ை் அல்லது  ஷ்டை் என்று ஆண்டு வணிக பெ ல் ொடு. 

இரு ்பு ிமலக் கணக்கு  ிதிம க் கொடட்ுகிறது  ிறுவனத்தின்  ிமல.  ிதி 

அறிக்மக  கு ் ொ ்வு நுட் ங்கள் பின்வருைொறு. 

a) ஒப்பீை்டு நிதி அறிக்தக 

ஒன்றுக்கு நைற் ட்ட கொலகட்டங்களுக்கொன  ிதி ிமல அறிக்மகயின் 

புள்ளிவிவரங்கள் அட்டவமணயில் வழங்க ் டட்ுள்ளன 

 கு ் ொ ்வுக்கொக. பெலவுகள், வருைொனை், ந ொன்ற  ல்நவறு 

ப ொருடக்ளின் அதிகரி ்பு அல்லது குமறவு இரண்டு ஆண்டுகளில் 
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ப ொறு ்புகள் ைற்றுை் பெொத்துக்கள் கணக்கிட ் டட்ு உண்மை ொன 

அடி ் மடயில் கொட்ட ் டுை் அளவு ைற்றுை் ெதவீதை். இத்தமக  

 கு ் ொ ்வு முதலீட்டொளருக்கு எ ்பத ்த ப ொருடக்ள் அதிகரிக்கிறது 

அல்லது உதவுகிறது குமறதல் ைற்றுை் அதிகரி ்பு அல்லது குமறவின் 

ெதவீதை். 

b). தபாதுவான அளவு அறிக்தக 

 ிதி ிமல அறிக்மககளில் உள்ள ப ொதுவொன உரு ் டிகள் 

நூற்றுக்கணக்கொனமவ ைற்றுை் மீதமுள்ளமவ ப ொருடக்ள் ப ொதுவொன 

ப ொருளின் ெதவீதைொக ைொற்ற ் டுகின்றன. உதொரணைொக ப ொதுவொன 

அளவில் வருைொன அறிக்மக விற் மன எண்ணிக்மக நூறொக 

எடுக்க ் டட்ு அமனத்து பெலவுகளுை் ைொற்ற ் டுை் விற் மனயின் 

ெதவீதைொக. இநதந ொல் ப ொதுவொன அளவு இரு ்பு ிமலக் குறி ்பில் 

பைொத்த ப ொறு ்புகள் உள்ளன நூறொக எடுக்க ் ட்டது ைற்றுை் அமனத்து 

ப ொறு ்புகளுை் பைொத்த ப ொறு ்புகளின் ெதவீதைொக கொட்ட ் டுை். 

இரு ்பு ிமலக் குறி ்பின் பெொத்துகளின்  க்கத்திற்கு வருை்ந ொது, 

பைொத்தெ ் பெொத்து நூறொகவுை் ஆகவுை் எடுக்க ் டுை் பெொத்துக்கள் 

பைொத்த பெொத்துக்களின் ெதவீதைொக ைொற்ற ் டுகின்றன. இ ்த 

உடற் யிற்சி  ீண்ட ந ரத்மத எளிதொக்குகிறது கணக்கி ல் 

புள்ளிவிவரங்கள் ைற்றுை் ஒவ்பவொன்றின் முக்கி த்துவத்மதயுை் 
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எளிதொகவுை் விமரவொகவுை் புரி ்துபகொள்ள உதவுகிறது ைற்றுை் 

ஒவ்பவொரு கணக்கி ல் எண்ணிக்மக. 

c) கபாக்கு பகுப்பாய்வு 

ந ொக்கு  கு ் ொ ்வு இரண்டு ஆண்டுகளுக்குை் நைலொன 

புள்ளிவிவரங்கமளக் கருதுகிறது. உதொரணைொக  ிறுவனத்தின் 

ஐ ்தொண்டு இரு ்பு ிமலக் குறி ்ம  முதலில் எடுத்து அட்டவமண 

வடிவில் கொட்டலொை் ஆண்டு எண்ணிக்மக அடி ் மட தரவு. அடி ் மடத ்

தரவு நூறொகவுை் அடுத்த ஆண்டுகளொகவுை் எடுக்க ் டுகிறது 

புள்ளிவிவரங்கள் அடி ் மட ொன தரவுகளின் ெதவீதைொக 

ைொற்ற ் டுகின்றன. இ ்த ந ொக்கு  கு ் ொ ்வு உதவுகிறது லொ த்தின் 

ந ொக்கு ைற்றுை்  ிதி  ிமலயின் இ க்கத்மத ் புரி ்து பகொள்ளுங்கள் 

 ிறுவனை். 

d) நிதி ஓை்ைம் மற்றும் பணப்புழக்க பகுப்பாய்வு 

 ிதி ஓட்டை் ைற்றுை்  ண ்புழக்க  கு ் ொ ்வு  ல்நவறு  ிதி 

ஆதொரங்கமளக் கொடட்ுகிறது ஒரு  ிறுவனத்தின்  ிதி விண்ண ் ங்கள். 

இது  ிதி  ிமலயில் ஏற் டுை் ைொற்றங்கமளக் கொடட்ுகிறது இரண்டு வருட 

கொலத்திற்குள்  ிறுவனை். இ ்த அறிக்மக மை த்திலிரு ்து ெை் ொதித்த 

 ிதிம யுை் கொடட்ுகிறது முக்கி  வணிகத்தில் இழ ்த வணிகை் அல்லது 

 ிதி.  ண ்புழக்க அறிக்மக வழிம க் கொடட்ுகிறது இரண்டு 

ஆண்டுகளில்  ண  ிமல ைொற்றத்திற்கொன கொரணங்கள். 
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e) விகித பகுப்பாய்வு 

விகிதை் என் து கணித ரீதி ொக பவளி ் டுத்த ் ட்ட இரண்டு 

கணக்கி ல் புள்ளிவிவரங்களுக்கு இமடயிலொன உறவொகுை். 

விகிதத்மதக் கணக்கிடுவதுை் அமதந   கு ் ொ ்வு பெ ்வதுை் டரன்் 

ஓவர ்  ற்றி  சிற ்த  டத்மதக் பகொடுக்குை் ஒரு  ிறுவனத்தின் 

பெ ல்திறன், லொ ை் ைற்றுை்  ிதி  ிமல.  ல விகிதங்கள் உள்ளன, 

ஆனொல் பின்வருை் வமக ் ொடுகளின் கீழ் உள்ள விகிதங்கள் 

முதலீட்டொளரக்ளுக்கு மிகவுை்   னுள்ளதொக இருக்குை். 

 

1. Liquidity Ratios: a). Current Ration. B). Quick Ratio.  

2. Leverage Ratios: a). Debt – Equity Ratio. B). Property Ratio. c). Interest Coverage Ratio.  

3. Profitability Ratios: a). Gross Profit Ratio. b). Operating Profit Ratio. c). Net Profit Ratio. 

4. Activity Ratios: a). Debtors Turnover Ratio. b). Creditors Turnover Ratio. c). Stock Turnover 

Ratio. d). Current Asset Turnover Ratio. 

 

3.8 ததாழில்நுை்ப பகுப்பாய்வு 

அடி ் மட  கு ் ொ ்வு ப ொருளொதொரை், பதொழில் ைற்றுை்  கு ் ொ ்வில் 

கவனை் பெலுத்துகிறது முதலீட்டு முடிவுகளுக்கொன  ிறுவனை். முடிவுகள் 

அடி ் மட உண்மைகமள அடி ் மட ொகக் பகொண்டமவ ஆனொல் 

அடி ் மட  கு ் ொ ்வு ெ ்மத ந ரங்களின் முக்கி த்துவத்மத 
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புறக்கணிக்கிறது, அதொவது... நுமழவு ைற்றுை் பவளிந றுை் ந ரங்கள். 

பதொழில்நுட்   கு ் ொ ்வு விமல  கரவ்ுகள் ைற்றுை் அளவு ஆகி வற்றின் 

மீது கவனை் பெலுத்துகிறது, இதனொல் ெமிக்மஞகமள அளிக்கிறது 

முதலீட்டொளர ் ெரி ொன நுமழவு ைற்றுை் பவளிந றுை் ந ரத்மதக் 

கண்டறி  நவண்டுை்.  ங்குகள் ைற்றுை்  த்திரங்களின் விமல  கரவ்ுகள் 

இரண்டு விமெகளொல்  ர ்த அளவில்  கு ் ொ ்வு பெ ்  ் டுகின்றன 

அணுகுமுமறகள், அதொவது அடி ் மட அணுகுமுமற ைற்றுை் 

பதொழில்நுட்  அணுகுமுமற. அடி ் மட அணுகுமுமற 

ப ொருளொதொரத்தின் வளரெ்ச்ி வொ ் ்புகள், அரெொங்கத்தின் 

ஸ்திரத்தன்மை ஆகி வற்றிற்கு அதிக முக்கி த்துவை் அளிக்கிறது. 

குறி ்பிட்ட பதொழில்துமறயின் வொ ் ்புகள் ைற்றுை் பதொழில்நுட் ைொக 

இருக்குை் குறி ்பிட்ட  ிறுவனை் அணுகுமுமற  ங்குகளின் விமல ைற்றுை் 

பதொகுதி இ க்கத்திற்கு அதிக முக்கி த்துவை் அளிக்கிறது. 

அடி ் மடயில்  ங்குகளின் விமல ைற்றுை் அளவு  கரவ்ுகள் வொங்குதல் 

ைற்றுை் விற் தில் முடிவுகள் எடுக்க ் டுகின்றன. பதொழில்நுட்  

அணுகுமுமற என் து  ங்கு முதலீடட்ுக்கொன மிக ்  ழமை ொன 

அணுகுமுமற ொகுை் 19 ஆை் நூற்றொண்டின் பிற் குதியில். பதொழில்நுட ் 

 கு ் ொ ்வு  வீன கொலத்திலுை் பதொடர ்்து வளர ்்து வருகிறது.  இது 

 ிறுவன முதலீட்டொளரக்ள், ஆ நரட்டரக்ள் ைற்றுை் அதிக 

எண்ணிக்மகயிலொன சில்லமற விற் மன ொளரக்ளொல்  ரவலொக ் 
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  ன் டுத்த ் டுகிறது முதலீட்டொளரக்ள். உண்மையில் முதலீட்டொளர ்

அடி ் மட ைற்றுை் பதொழில்நுட் ை் இரண்மடயுை்  கு ் ொ ்வு 

பெ ்கிறொர ்ெரி ொன ந ரத்தில் ெரி ொன  ங்குகமள வொங்கவுை். முதலீடு 

பெ ்வதற்கொன பதொழில்நுட்  அணுகுமுமற அடி ் மடயில் அ ்த 

ந ொெமனயின் பிரதி லி ் ொகுை் விமலகள் ந ொக்குகளில்  கரக்ின்றன, 

இது முதலீட்டொளரக்ளின் ைொறுை் அணுகுமுமற ொல் 

தீரை்ொனிக்க ் டுகிறது ப ொருளொதொர,  ணவி ல், அரசி ல் ைற்றுை் 

உளவி ல் ெக்திகளின் உண்மைத்தன்மைம  ந ொக்கி. பதொழில்நுட் ை் 

 கு ் ொ ்வு முதலீட்டொளருக்கு மு ்மத  கட்டத்தில் ைொற்றி மைக்க 

ந ொக்குகமள அமட ொளை் கொண உதவுகிறது வொங்குதல் ைற்றுை் விற் து 

உத்தி ைற்றுை் ஏற்கனநவ உள்ள முதலீட்டில் பெ ்  ் ட்ட திருத்தங்கள்.  

 

3.9 ததாழில்நுை்ப பகுப்பாய்வு - தபாருள் 

பதொழில்நுட்  ஆ ்வொளர ்ெ ்மத ஒரு ந ொக்கில் இரு ் தொக  ை்புகிறொர,் 

நைலுை் அவரக்ள் கணிக்க மு ற்சி பெ ்கிறொரக்ள்  முதலீட்டொளர ்

வொங்குதல் ைற்றுை் விற் து ந ொன்ற முடிவுகமள முன்கூட்டிந  எடுக்க 

முடியுை் ப ொருத்தைொன ந ரங்கள்.  ல குறிகொட்டிகளின் உதவியுடன் 

உறமவ  கு ் ொ ்வு பெ ்யுங்கள் விமல - பைொதத் ெ ்மத ைற்றுை் 

அவரக்ளின் தனி  ருக்கொன அளவு ைற்றுை் வி ிந ொக நதமவக்கு 

இமடந   ங்கு. வமர டங்கள் ைற்றுை் வமர டங்களின் உதவியுடன் 
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இமவ, வடிவங்கமள ஆரொ ் ்து கணிக்கிறொரக்ள் விமலகள் 

அதிகைொகநவொ அல்லது குமறவொகநவொ  கரக்ின்றன ைற்றுை் எவ்வளவு 

கூட. 

 

3.10 ததாழில்நுை்ப பகுப்பாய்விற்குப் பயன்படுத்தப்படும் கருவிகள் / 

ததாழில்நுை்பங்கள். 

பதொழில்நுட்   கு ் ொ ்விற்கு விமலம  கணிக்க பின்வருை் 

முக்கி ைொன கருவிகள்   ன் டுத்த ் டுகின்றன ஒடட்ுபைொதத் 

ெ ்மதயின் இ க்கை். 

பதொழில்நுட்   கு ் ொ ்வின் பதொழில்நுட் ங்கள். 

1) பதொழில்நுட்   கு ் ொ ்வின் அடி ் மட வளொகங்கள்.  

2) ப ொது ெ ்மத  கு ் ொ ்வு. 

3) தனி ் ட்ட  ங்கு  கு ் ொ ்வு 

 

3.10.1. ததாழில்நுைப் பகுப்பாய்வின் அடிப்பதை வளாகங்கள் / 

ததாழில்நுை்ப பகுப்பாய்வின் அனுமானங்கள்.  

 ொங்கள் உண்மை ொன முமறகமள தங்கமளத் பதொடங்குகிநறொை்; 

அடி ் மட ைற்றுை் ைதி ் ொ ்வு பெ ்நவொை் பதொழில்நுட்   கு ் ொ ்வு 

பதொடர ்ொன நதமவ ொன அனுைொனங்கள். 
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a) ஒரு  ங்கின் ெ ்மத விமல அடி ் மடயில் நதமவ ைற்றுை் 

வி ிந ொகத்தொல் தீரை்ொனிக்க ் டுகிறது  மடகள். 

b)  ல்நவறு  குத்தறிவு ைற்றுை்  குத்தறிவற்ற கொரணிகள்  ங்குகளின் 

நதமவ ைற்றுை் வி ிந ொகத்மத  ொதிக்கின்றன. 

c) ெ ்மத எல்லொவற்மறயுை் தள்ளு டி பெ ்கிறது.  ல்ல பெ ்தியுை் பகடட் 

பெ ்தியுை் ஏற் டுை் நதமவ ைற்றுை் வி ிந ொக ெக்திகளில் ைொற்றை். 

d)  ங்கு விமலகள் மிகவுை்  ிமல ொன ந ொக்குகளில்  கரக்ின்றன. 

e) நதமவ ைற்றுை் வி ிந ொகத்தில் ஏற் டுை் ைொற்றங்கள் ந ொக்குகளில் 

ைொற்றங்கமளக் பகொண்டு வருகின்றன. 

f) ெ ்மதம  ் ப ொருத்தவமர விளக்க ் டங்களின் உதவியுடன் நதமவ 

ைற்றுை் ெ ்மளயில் ைொறு ொடம்டக் கண்டறி லொை்   டவடிக்மக. 

g) பதொழில்நுட்  ஆ ்வொளர ் ெ ்மத /  ங்குகளின் கட ்த கொல விமல 

 டத்மதம   கு ் ொ ்வு பெ ்கிறொர ் எதிரக்ொல ந ொக்மக கணிக்கவுை். 

 

3.10.2. அடிப்பதை பகுப்பாய்வு VS ததாழில்நுை்ப பகுப்பாய்வு. 

 ொதுகொ ்பு  கு ் ொ ்வு பதொடர ்ொக இரண்டு முதன்மை ொன சி ்தமன ் 

 ள்ளிகள் உள்ளன -அடி ் மட ைற்றுை் பதொழில்நுட்   கு ் ொ ்வு. 

அடி ் மட  கு ் ொ ்வு மிகவுை்  ர ்த அளமவ ்   ன் டுத்துகிறது 

பதொழில்நுட்   கு ் ொ ்வு பெ ்வமத விட தகவல் ைற்றுை்  ொரை் ரி  

 ிதி அறிக்மகம   ை்பியுள்ளது  கு ் ொ ்வு. பதொழில்நுட்   கு ் ொ ்வு, 
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ைறுபுறை், அமட ொளை் கொணுை் மு ற்சியில் தன்மன ்  ற்றி து கட ்த 

கொல விமல  கரவ்ுகளின் வடிவங்கள். இருவருை் நைக்நரொ ப ொருளொதொர ் 

ந ொக்குகமள நவறு ட்டதொகக் கருதுகின்றனர ் டிகிரி, ஆனொல் 

உறுதி ொன குறி ்பிட்ட நுண்ப ொருளொதொரத் தரமவ ்   ன் டுத்துவமத 

வலியுறுத்துகிறது. அடி ் மடயில், பதொழில்நுட் ை்  கு ் ொ ்வு ைற்றுை் 

அடி ் மட  கு ் ொ ்வு நதர ்்பதடுக்க ் ட்ட முதலீட்டில்  ல்ல 

வருைொனத்மத ந ொக்கைொகக் பகொண்டுள்ளது. 

 

அடிப்பதை பகுப்பாய்வு 

பதொழில்நுட்   கு ் ொ ்வு 

a).அடி ் மட  கு ் ொ ்வு அடி ் மட ொக பகொண்டது பதொடர ்ொன 

தகவல்களின்  கு ் ொ ்வு ப ொருளொதொரை், பதொழில் ைற்றுை்  ிறுவனை். 

பதொழில்நுட்   கு ் ொ ்வு  கு ் ொ ்வு அடி ் மடயிலொனது விமல 

இ க்கங்கள் ைற்றுை் அளவு அல்லது உள் ெ ்மத தரவு. 

b).அடி ் மட  கு ் ொ ்வு உதவுகிறது இன் உள்ளொர ்்த ைதி ்ம க் 

கண்டறி  முதலீட்டொளர ்  ங்கு பதொழில்நுட்   கு ் ொ ்வு கணிக்க 

உதவுகிறது விமல  கரவ்ுகளின் ந ொக்கு. 

c) அடி ் மட  கு ் ொ ்வு   ன் டுத்துகிறது விகிதை்,  ிதி ஓட்டை் ைற்றுை் 

ந ொன்ற கணக்கி ல் கருவிகள்  ண ்புழக்க  கு ் ொ ்வு. பதொழில்நுட்  



DIRECTORATE OF DISTANCE AND CONTINUING EDUCATION                       
Manonmaniam Sundaranar University 

 

STUDY MATERIAL - SECURITY ANALYSIS AND PORTFOLIO MANAGEMENT (T) Page 100 
 

 கு ் ொ ்வு ந ொன்ற கருவிகமள ்   ன் டுத்தி து பதொழில்நுட்  

அறிகுறிகள் ைற்றுை் வமர ட முமறகள். 

d).முக்கி ைொக அடி ் மட  கு ் ொ ்வு  ீண்ட கொல முதலீடுகளில் கவனை் 

பெலுத்துகிறது  ்ரொஸ்ப க்டஸ். 

பதொழில்நுட்   கு ் ொ ்வு முக்கி ைொக கவனை் பெலுத்துகிறது குறுகி  

கொல முதலீட்டு வொ ் ்புகள் 

e).அடி ் மட  கு ் ொ ்வு முக்கி ைொக ்   ன் டுத்த ் டுகிறது  ீண்ட 

கொல முதலீட்டொளரக்ளொல். பதொழில்நுட்   கு ் ொ ்வு   முக்கி ைொக 

  ன் டுத்த ் டுகிறது ஊக வணிகரக்ள்.  

f).அடி ் மட  கு ் ொ ்வு எதுவுை்   ன் டுத்த ் டவில்மல உள்ளொர ்்த 

ைதி ்ம க் கண்டறியுை் அனுைொனங்கள்  ங்கு.  லர ்   ன் டுத்துை் 

பதொழில்நுட்   கு ் ொ ்வு கணி ்புகளின் ந ொக்மக கணிக்க 

அனுைொனங்கள் இ க்கங்கள். 

h) அடி ் மட  கு ் ொ ்வு கருதுகிறது ப ொருளொதொர கொரணிகள், ைக்கள் 

பதொமக ைற்றுை் இ ற்மக வளங்கள் முதலி ன பதொழில்நுட்  

 கு ் ொ ்வு கொரணிகமள கருதுகிறது  த்திரங்களின் விமல, அதன் 

நதமவ ைற்றுை் வழங்கல் ைற்றுை் முதலீட்டின் மீதொன வருவொ ். 

 

3.10.3. தபாது சந்தத பகுப்பாய்வு. 
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ஒடட்ுபைொத்த ெ ்மதம  ைதி ்பிடுவதற்கு பதொழில்நுட்   கு ் ொ ்வு 

மூலை்  ல்நவறு கருவிகள்   ன் டுத்த ் டுகின்றன இ க்கை், இரண்டு 

முக்கி ைொன கருவிகள்: 

1. ைவ் ககாை்பாடு. 

➢ ெொரல்ஸ் எெ.்நடொவ் உருவொக்கி  டவ் நகொட் ொடு. 

➢ ப ொதுவொக  ங்கு பெ ல்திறன் இரண்டு வமககளொக 

வமக ் டுத்த ் டுகிறது: 

 A). புல்லிஷ் ந ொக்கு (Bullish Trend) 

கொமளெ ் ெ ்மத மூன்று கட்டங்கமளக் பகொண்டது. முதல் கட்டத்தில், 

விமலகள் உடன் முன்நனறுை் 

வணிகத்தின் எதிரக்ொலத்தில்  ை்பிக்மகயின் ைறுைலரெ்ச்ி. இது 

முதலீட்டொளரக்மள  ங்குகமள வொங்க ஊக்குவிக்குை் 

 ிறுவனங்களின். இரண்டொை் கடட்த்தில், நைை் ொடுகள் கொரணைொக 

விமல முன்நனறுை் 

ப ரு ிறுவன வருவொ ். மூன்றொவது கட்டத்தில்,  ணவீக்கை் ைற்றுை் 

ஊகங்கள் கொரணைொக விமலகள் முன்நனறுகின்றன. 

பின்வருை் விளக்க ் டை் ஏற்ற ெ ்மதயின் மூன்று கட்டங்கமளக் 

கொடட்ுகிறது. 

 

b). கபரிஷ் கபாக்கு. 
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கரடி ெ ்மதயுை் மூன்று கட்டங்கமளக் பகொண்டுள்ளது. முதல் கட்டத்தில், 

விமல குமற த் பதொடங்குகிறது  ொ ்மஸ மகவிட நவண்டுை். 

முதலீட்டொளரக்ள் தங்கள்  ங்குகமள விற்கத் பதொடங்குகிறொரக்ள். 

இரண்டொை் கட்டதத்ில்,  ிறுவனங்கள் குமற ்த லொ ை் ைற்றுை் குமற ்த 

ஈவுத்பதொமகம  ் புகொரளிக்கத ் பதொடங்குகின்றன. மூன்றொவது 

கட்டத்தில், விமல குமறகிறது து ர விற் மன கொரணைொக இன்னுை் 

நைலுை். பின்வருை் விளக்க ் டை் Bearish இன் கட்டங்கமளக் கொடட்ுகிறது: 

கரடுமுரடொன ந ொக்கின் கட்டங்கள்: 

 ங்குெ ் ெ ்மத இ க்கை் பின்வருை் ந ொக்குகளில் 

வமக ் டுத்த ் டட்ுள்ளது: 

a) முதன்மை ெ ்மத ந ொக்கு. 

முதன்மை ெ ்மத ந ொக்கு, இது ப ருை் ொலுை் ஒரு வருடை் அல்லது 

அதற்கு நைல்  ீடிக்குை். 

b). இரண்டொை்  ிமல அல்லது இமட ிமல ் ந ொக்கு. 

இரண்டொை்  ிமல அல்லது இமட ிமல ் ந ொக்கு, இது ஒன்றுக்கொன 

முதன்மை ் ந ொக்கிற்கு எதிரொக  கருை்  ல ைொதங்கள் வமர. 

c) சிறு ந ொக்கு. 

சிறி  இ க்கங்கள் சில ைணிந ரங்கள் முதல் சில  ொட்கள் வமர 

 ீடிக்குை். என்ற தீரை்ொனை் ெ ்மத ் ந ொக்கு டவ் விசுவொசிகளுக்கு மிக 

முக்கி ைொன முடிவு.  ங்கு விமலகள்  ொன்கு முதல் ஐ ்து ஆண்டுகளில் 
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உள்ள வடிவங்கமள  ிரூபிக்கின்றன.  ங்கு விமலகள்  ொன்கு முதல் 

ஐ ்து வருடங்கள் வமரயிலொன வடிவங்கமள  ிரூபிக்கின்றன என்று டவ் 

நகொட் ொடு வலியுறுத்துகிறது இ ்த வடிவங்கள்  ங்கு விமலகளின் 

குறியீடுகளொல் பிரதி லிக்க ் டுகின்றன. டவ் நகொட் ொடு 

  ன் டுத்துகிறது 

இரண்டு நெொன்ஸ் ெரொெரிகள். 

a) பதொழில்துமற ெரொெரி. 

b). ந ொக்குவரத்து ெரொெரி. 

 

டவ் நெொன்ஸ் பதொழில்துமற ெரொெரி உ ர ்்தொல், ந ொக்குவரத்து 

ெரொெரியுை் கூட நவண்டுை் 

உ ரவ்ு. இத்தமக  ஒநர ந ரத்தில் விமல  கரவ்ுகள் வலுவொன கொமள 

ெ ்மதம   ரி ்துமரக்கின்றன. 

• பதொழில்துமற ெரொெரி ைற்றுை் ந ொக்குவரத்து ெரொெரி இரண்டிலுை் 

ெரிவு என்று அறிவுறுத்துகிறது ெ ்மத  ிெெ் ைற்ற அல்லது 

முரடட்ுத்தனைொன ந ொக்கு ெ ்மத. 

•  ங்கு விமலகள் உ ருை் கொலத்திற்கு ் பிறகு ெரொெரிகளில் ஒன்று 

குமற த் பதொடங்கினொல், இரண்டு முரண் டுகின்றன. இது ைற்ற 

ெரொெரி பதொடர ்்து உ ரொைல் இருக்கலொை் ஆனொல் 



DIRECTORATE OF DISTANCE AND CONTINUING EDUCATION                       
Manonmaniam Sundaranar University 

 

STUDY MATERIAL - SECURITY ANALYSIS AND PORTFOLIO MANAGEMENT (T) Page 104 
 

• விமரவில் விழ ஆரை்பிக்கலொை். எனநவ, முதலீட்டொளர ் இ ்த 

சிக்னமல ்  த்திரங்கமள விற்க   ன் டுத்துவொர ் அவற்மற 

 ணைொக ைொற்றவுை். 

• ெரொெரிகளில் ஒன்று உ ரத் பதொடங்குை் ந ொது ைற்பறொன்று 

ந ரை்ொறொக வீழ்ெச்ி மடகிறது  ிகழ்கிறது, இ ்த கட்டை் 

முடி ்துவிட்டது ைற்றுை் ப ொதுவொக  ொதுகொ ்பு விமலகள் இருக்குை் 

விமரவில் உ ர ஆரை்பிக்குை். டவ் நகொட் ொடு, இறுதி ொக, 

முதலீட்டொளர ் இ ்த நைநல உள்ள  ங்குெ ் ெ ்மதயின் 

ெமிக்மஞகமள ்   ன் டுத்த நவண்டுை் என்று  ரி ்துமரக்கிறது 

இ க்கங்கள் ைற்றுை் டவ் நெொன்ஸ் ெரொெரிகள் ைற்றுை் அ ்த 

வொங்குதல் பதொடர ்ொன தர முடிமவ எடுத்தது  த்திரங்கள் 

விற் மன. 

2. ெ ்மத  கு ் ொ ்வின் அகலை் அல்லது ெ ்மத அகலை். 

ெ ்மத அகலை் ஒரு முக்கி ைொன பதொழில்நுட்  குறிகொடட்ி ொகுை் ைற்றுை் 

 ரவலொக ்   ன் டுத்த ் டுகிறது எதிரக்ொல ந ொக்மக கணிக்க 

பதொழில்நுட்  ஆ ்வொளர.் ெ ்மத அகலை்தொன் வித்தி ொெை் 

 ங்குகளின் எண்ணிக்மகயில் முன்நனற்றை் ைற்றுை்  ங்குகளின் 

எண்ணிக்மக குமற ்துள்ளது. ஒரு  ங்கின் அன்மற  இறுதி விமல 

மு ்மத   ொளின் இறுதி விமலம  விட அதிகைொக இரு ்தொல் பின்னர ்

அது நைை் ட்டதொக கூற ் டுகிறது. ஒரு  ங்கின் அன்மற  இறுதி 
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விமலம  விட குமறவொக இரு ்தொல் மு ்மத   ொளின் இறுதி விமல 

பின்னர ்குமறக்க ் டுை் என்று கூற ் டுகிறது.  ிகரதத்ின் ஒடட்ுபைொத்த 

குறியீடு முன்நனறி   ங்குகளின் எண்ணிக்மக ைற்றுை் ெரி ்த 

 ங்குகளின் எண்ணிக்மக ஆகி வற்றின் நவறு ொடுகள் ெ ்மத அகலை். 

ெ ்மத அகலை் ந ரை்மற ொகவுை், பதொடர ்்து அதிகரிக்குை் ந ொது அது 

கொமளம க் குறிக்கிறது ெ ்மத. ைொறொக ெ ்மத அகலை் குமறகிறது 

என்றொல் அது கரடி ெ ்மதயின் ெமிக்மஞ ொகுை்.  ெ ்மத அகலதம்த 

விளக்க ் ட வடிவிலுை் கொட்டலொை். ெ ்மத ்  கு ் ொ ்வின் ெ ்மத 

அகலை் அல்லது அகலை். 

 

3. தனி ் ட்ட  ங்கு  கு ் ொ ்வு. 

தனி ் ட்ட  ங்குகமள  கு ் ொ ்வு பெ ்வது, பதொழில்நுட்   கு ் ொ ்வு 

முதன்மை ொக   ன் டுத்துகிறது பின்வருை் கருவிகள்: 

 

தனி ் ட்ட  ங்கு  கு ் ொ ்வு. 

 1. விளக்க ் டங்கள். 2. விளக்க ் டை் வடிவங்கள். 

 a) வரி விளக்க ் டை். a) வி.உருவொக்கை். 

 b).  ொர ்விளக்க ் டை். b). டொ ்ஸ் ைற்றுை்  ொட்டை்ஸ் உருவொக்கை். 

c) புள்ளி ைற்றுை்  டை் விளக்க ் டை். i). இரடம்ட நைல் உருவொக்கை். 

e) ெ ் ொனி  பைழுகுவரத்்தி விளக்க ் டை். ii). இரடம்ட கீழ் உருவொக்கை். 
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 c) தமல ைற்றுை் நதொள் டம்ட உருவொக்கை். 

 3.  கருை் ெரொெரி  கு ் ொ ்வு ஈ). முக்நகொணை். 

 i). ெைெச்ீர ்முக்நகொணை். 

 ii). ஏறுை் முக்நகொணை். 

 iii). இறங்கு முக்நகொணை். 

 iv) பகொடிகள். 

 v). நைநல பகொடி. 

 vi). கீநழ பகொடி. 

 vii). ப ன்னண்ட். 

 4. ரிநலட்டிவ் ஸ்டப்ரங்த் இன்படக்ஸ் (RSI). 

 5. ைொற்றை் விகிதை்.(ROC). 

 6. ஆஸிநலட்டரக்ள். 

 

1. விளக்கப்பைங்கள். 

பதொழில்நுட்   கு ் ொ ்வு,  ங்குகளின் எதிரக்ொல ் ந ொக்மகக் கணிக்க, 

விளக்க ் டங்கமள முக்கி ைொன கருவி ொக ்   ன் டுத்துகிறது 

விமல இ க்கை். விளக்க ் டங்களின் வடிவத்தில் வழங்க ் ட்ட  ங்கின் 

விமல  கரவ்ுகள் பெ ல் டுத்துகின்றன முதலீட்டொளர ் விமல 

 கரவ்ுகமள எளிதில் புரி ்துபகொண்டு கணிக்க முடியுை். வமரகமல 

விளக்கக்கொட்சி முதலீட்டொளருக்கு கட ்த கொல ைற்றுை் தற்ந ொமத  
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விமல  கரவ்ுகமள ் புரி ்துபகொள்ள உதவுகிறது. விளக்க ் டங்கள் 

 ங்குகளின் முக்கி  ஆதரவு ைற்றுை் எதிர ்்பு  ிமலகமளக் 

குறிக்கின்றன. 

விளக்க ் டங்களின்   ன் ொடுகள். 

❖ வொங்குவதற்குை் விற் தற்குை் தற்ந ொமத  ந ொக்மகக் 

கொடட்ுகிறது. 

❖ கணி ்பு மூலை் ெ ்மதயின் ெொத்தி ைொன எதிரக்ொல 

 டவடிக்மகம  குறிக்கிறது. 

❖ கட ்த கொல வரலொற்று இ க்கதம்தக் கொடட்ுகிறது. 

❖ ஆதரவு ைற்றுை் எதிர ்்பின் முக்கி ைொன  குதிகமளக் குறிக்கிறது. 

 

விளக்க ் டங்களின் வமககள். 

a) வரி விளக்க ் டை்  

b)  ொர ்விளக்க ் டை்.  

c) புள்ளி ைற்றுை்  டை் விளக்க ் டை். 

d). ெ ் ொனி  பைழுகுவரத்்தி விளக்க ் டை் 

 

 

a). வரி விளக்கப்பைம் 
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வரி விளக்க ் டை் என் து ஒரு  ங்கின் விமல  கரவ்ின் எளி  

விளக்கைொகுை் குறி ்பிட்ட கொலை். கொலைொனது "X" அெெ்ொல் 

குறிக்க ் டுகிறது ைற்றுை் விமல இ க்கை் "Y" அெெ்ொல் 

குறி ்பிட ் டுகிறது.  ல்நவறு கொலகட்டங்களுக்கொன  ங்கின் இறுதி 

விமல திட்டமிட ் டட்ுள்ளது புள்ளிகள் பகொண்ட விளக்க ் டை் ைற்றுை் 

பின்னர ்அமனத்து புள்ளிகளுை் ஒரு நகொட்டொல் இமணக்க ் டட்ு அ ்த 

வரி ைொறி என ் டுை் வரி. தினெரி இறுதி விமல, வொரொ ்திர மூடல் 

ஆகி வற்மறக் கருத்தில் பகொண்டு வரி விளக்க ் டங்கமளத ்

த ொரிக்கலொை் விமல அல்லது ைொதொ ்திர இறுதி விமல. குறுகி  கொல 

இ க்கங்களின் தினெரி இறுதி விமலம  கணிக்க முடியுை் வரி 

விளக்க ் டங்கமளத் த ொரிக்க ்   ன் டுகிறது.  டுத்தர கொல ைற்றுை் 

 ீண்ட கொல இ க்கங்கமள கணிக்க வொரொ ்திர ைற்றுை் ைொதொ ்திர இறுதி 

விமலம  கருத்தில் பகொள்ளலொை்.  ங்குெ ் ெ ்மதயில் வரத்்தகரக்ள் 

த ொரொகி வருகின்றனர ்ஒவ்பவொரு  த்து  ிமிடங்களுக்குை் / 1/2 ைணிந ர 

விமல  கரவ்ுகமளக் கருத்தில் பகொண்டு உள்- ொள் வரி 

விளக்க ் டங்கள். ஒரு  ங்கு, குறியீடட்ு எண்கள் அல்லது பைொத்தத்தின் 

அளவுக்கொக வரி விளக்க ் டை் த ொரிக்க ் டலொை்  ங்குெ ் ெ ்மதயின் 

அளவு. 

b). பார் விளக்கப்பைம் 
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 டம்ட விளக்க ் டை் புள்ளிவிவர நுட் த்மத அடி ் மட ொகக் 

பகொண்டது.  ொர ்விளக்க ் டை் கொடட்ுகிறது ஒரு  ங்கின் முழுமை ொன 

விமல  கரவ்ுகள். இது  ொளின் பதொடக்க விமல, குமற ்த விமல, 

உ ரம்வ பவளி ் டுத்துகிறது விமல, இறுதி விமல ைற்றுை் ஒரு  ங்கின் 

அளவு. இறுதி விமல ைற்றுை் பதொடக்க விமல பெங்குத்து  ட்டியில் ஒரு 

டிக் குறி ் தன் மூலை் அதிக விமல ைற்றுை் குமற ்த விமலக்கு 

இமடயில் குறிக்க ் ட்டது.  ரிவரத்த்மனகளின் அளவு  ட்டியின் கீழ் 

 குதியில் தனி பெங்குத்து  டம்டகளொக கொட்ட ் டுை் விளக்க ் டை். 

C) புள்ளி மற்றும் எண்ணிக்தக விளக்கப்பைம். 

புள்ளி ைற்றுை் எண்ணிக்மக விளக்க ் டை் விமல திமெயின் ைொற்றத்மத 

கணிக்க   னுள்ளதொக இருக்குை். புள்ளி ைற்றுை் எண்ணிக்மக 

விளக்க ் டை் ஆள ் ட்ட தொளில் வமர  ் டட்ுள்ளது.  ங்கின் விமல 

இமடபவளி விளக்க ் டத்தின் இடது  க்கத்தில் உள்ளிட ் ட்டது. அதிக 

விமலயுள்ள ஸ்கிரி ்பிற்கு விமல இமடபவளிகள் அதிகை் ைற்றுை் 

குமற ்த விமல ஸ்கிரி ் ைற்றுை் விமல இமடபவளிகள் குமறவொக 

இருக்குை். ஸ்கிரி ்பின் விமல உ ருை் ந ொது அடுத்த விமல 

இமடபவளியில் அது "X" சின்னத்துடன் குறிக்க ் டுை் ைற்றுை்  ங்கு 

விமல இருக்குை் வமர பெங்குத்து ப டுவரிமெயில் "X" குறியீடுகள் 

வமர  ் டட்ுள்ளன.  ங்கு விமல எ ்ந ொது விமல இமடபவளிகளொல் 

குமறகிறது பின்னர ் விளக்க ் டை் அடுத்ததில் "O" குறியீடுகளுடன் 
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திட்டமிட ் டட்ுள்ளது ப டுவரிமெ. விமல இ க்கங்கள் 'X" ைற்றுை் "O" ஐ ் 

 டி ் தன் மூலை்  கு ் ொ ்வு பெ ்  ் டட்ு விளக்க ் டுகின்றன. 

விளக்க ் டத்தில் சின்னங்கள். விமல உ ருை் ந ொபதல்லொை் புள்ளி 

ைற்றுை் எண்ணிக்மக விளக்க ் டை் ரூ.3 விமல இமடபவளிம க் 

பகொண்டிருக்குை் ரூ.3 ஆல் பின்னர ் விளக்க ் டை் பெங்குத்தொக “X” 

குறியீடுகள் ைற்றுை் விமல ரூ.3 குமறயுை் ந ொது பின்னர ்விளக்க ் டை் 

அடுத்த ப டுவரிமெயில் "O" குறியீடட்ுடன் திட்டமிட ் டட்ுள்ளது. புள்ளி 

ைற்றுை் எண்ணிக்மக விளக்க ் டை் ஆதரவு ைற்றுை் எதிர ்்பு 

 ிமலகமளக் கொடட்ுகிறது ைற்றுை் வொங்குதல் ைற்றுை் விற் தற்கொன 

ெமிக்மஞகமளயுை் குறிக்கிறது. இரு ்பினுை் புள்ளி ைற்றுை் எண்ணிக்மக 

விளக்க ் டை் உள்- ொள் விமல  கரவ்ுகள் ைற்றுை் கொட்ட தவறி து 

நதர ்்பதடுக்க ் ட்ட விமல இமடபவளிகளுக்குக் கீநழ சிறி  ஏற்ற 

இறக்கங்கள். விளக்க ் டை் கொட்டவில்மல பதொகுதி இது பதொழில்நுட்  

 கு ் ொ ்வின் மிக முக்கி ைொன அை்ெைொகுை். 

d). ஜப்பானிய தமழுகுவரத்்தி குசச்ி விளக்கப்பைம் 

பைழுகுவரத்்தி குெச்ி விளக்க ் டை் பெங்குத்து வடிவதத்ில்  ங்குகளின் 

விமல  கரவ்ுகமளக் கொடட்ுகிறது.  ங்குகளின் நைல் ைற்றுை் கீழ் 

புள்ளிகள் பைழுகுவரத்்தி வழி ொக பெல்கிறது. இல்லொைல் ஒரு பதளிவொன 

பைழுகுவரத்்தி எ ்த  ிழலுை் விமல உ ரம்வக் குறிக்கிறது ைற்றுை் 

 ிழலிட ் ட்ட பைழுகுவரத்்தி விமல குமறவமதக் குறிக்கிறது. பதொடக்க 
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விமலம  விட அன்மற  இறுதி விமல அதிகைொக இருக்குை் ந ொது அது 

கருத ் டுகிறது விமல உ ரவ்ு ைற்றுை் பைழுகுவரத்்தி பதளிவொக 

மவக்க ் டுகிறது. அன்மற  இறுதி விமல ொனது பதொடக்க விமலம  

விட குமறவொக இருக்குை் ந ொது அது கருத ் டுகிறது விமல குமறகிறது 

ைற்றுை் பைழுகுவரத்்தி  ிழலொடுகிறது. பைழுகுவரத்்தி விளக்க ் டை்  ொள் 

கொடட்ுகிறது பதொடக்க விமல, குமற ்த விமல, அதிக விமல ைற்றுை் 

இறுதி விமல ைற்றுை் விமல  கரவ்ுகள். பைழுகுவரத்்தி குெச்ி 

விளக்க ் டங்கமள வொரொ ்திர அல்லது ைொதொ ்திரைொக த ொரிக்கலொை். 

2. விளக்கப்பைம் வடிவங்கள். 

முன்கணி ்பு ைதி ்புமட  சில வடிவங்கமள விளக்க ் டை் 

பவளி ் டுத்துகிறது. விளக்க ் ட வடிவங்கள்   ன் டுத்த ் டுகின்றன 

ைற்ற தகவல்களுக்கொன துமண ைற்றுை் ந ொக்கு வரிகளொல் 

வழங்க ் டுை் ெமிக்மஞகளின் உறுதி ் டுத்தல். மிகவுை்  ரவலொக ் 

  ன் டுத்த ் டுை் ைற்றுை் எளிதில் அமட ொளை் கொணக்கூடி  சில 

விளக்க ் டங்கள் கீநழ பகொடுக்க ் டட்ுள்ளன: 

 

விளக்கப்பை வடிவங்களின் வதககள். 

 a) வி.உருவொக்கை். 

 b). டொ ்ஸ் ைற்றுை்  ொட்டை்ஸ் உருவொக்கை்.  

 c) தமல ைற்றுை் நதொள் டம்ட உருவொக்கை். 
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 i). இரடம்ட நைல் உருவொக்கை். 

 ii). இரடம்ட கீழ் உருவொக்கை். 

 d) முக்நகொணை்  

 e). பகொடிகள். 

 i). ெைெச்ீர ்முக்நகொணை். i). நைநல பகொடி 

 ii). ஏறுை் முக்நகொணை். ii). கீநழ பகொடி 

 iii). இறங்கு முக்நகொணை். 

 f). ப ன்னண்ட். 

 ii). கீநழ பகொடி. 

 

a) வி.உருவாக்கம். 

ப  நர ‘வி’ உருவொக்கத்தில்  ீண்ட  ங்கு ெரிவு இரு ் மதக் குறிக்கிறது 

ஒரு நவகைொன திரு ் ை். ெ ்மத ஆரவ்முள்ள பிர லைொன  ங்குகளில் 'V' 

முமற ப ருை் ொலுை்  ிகழ்கிறது  ை்பிக்மகயிலிரு ்து   ை் ைற்றுை் 

ந ரை்ொறொக விமரவொக ைொறுகிறது. தமலகீழொன வழக்கில் ‘’ உ ரவ்ு 

முதலில்  ிகழ்கிறது ைற்றுை் குமறகிறது. 

b). ைாப்ஸ் மற்றும் பாை்ைம்ஸ் உருவாக்கம். 

நைல் ைற்றுை் கீழ் உருவொக்கை்  ொர ்் தற்கு சுவொரஸ் ைொக உள்ளது, 

ஆனொல் அமதவிட முக்கி ைொனது என்னபவன்றொல் அதன்  டு ் குதி. 

முதலீட்டொளர ்அ ் ந ொக்கு பதொடங்கி  பிறகு வொங்க நவண்டுை் ைற்றுை் 
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அதற்கு முன் இரு ்திருக்க நவண்டுை் உெெ்த்மத அமட ்தது. ப ொதுவொக 

டொ ்ஸ் ைற்றுை்  ொட்டை்ஸ் புதி வற்றின் பதொடக்கத்திநலொ அல்லது 

முடிவிநலொ உருவொகுை் ந ொக்குகள். டொ ்ஸ் ைற்றுை்  ொடட்ை்ஸில் இரு ்து 

திருை்புவது விற் மன ைற்றுை் வொங்குை் ெமிக்மஞகமளக் குறிக்கிறது. 

 ொன்). இரடம்ட நைல் உருவொக்கை். இது ஒரு முரடட்ுத்தனைொன 

வளரெ்ச்ிம க் குறிக்கிறது, விமல குமறயுை் என்று 

எதிர ்ொரக்்க ் டுகிறது. அதன் முமற 'M' என்ற எழுதம்த ஒத்திருக்கிறது. 

இரடம்ட நைல் கரடியின் பதொடக்கதம்தக் குறிக்கலொை் ெ ்மத. ஆனொல் 

முடிவுகள் பதொகுதி ைற்றுை் ந ொக்குடன் உறுதி ் டுத்த ் ட நவண்டுை். 

ii). இரை்தை கீழ் உருவாக்கம். 

இரடம்ட அடிைட்டத்தில்,  ங்கின் விமல ஒரு குறி ்பிட்ட அளவிற்கு 

வீழ்ெச்ி மட ்து நைலுை் அதிகரிக்குை் பெ ல் ொடு குமறகிறது. பின்னர ்

அது மீண்டுை் அநத அல்லது குமற ்த விமலயில் விழு ்து ஒரு வமர 

ைொறுை் உ ர ்  ிமல. இரடம்ட அடி ் குதி 'W' என்ற எழுத்மத 

ஒத்திருக்கிறது. பதொழில்நுட ் ஆ ்வொளரக்ள் இரட்டி ் ொக 

 ொரக்்கிறொரக்ள் கொமள ெ ்மதக்கொன அமட ொளைொக கீநழ. 

C) ததல மற்றும் கதாள்பை்தை உருவாக்கம். 

மிகவுை் பிர லைொன தமலகீழ் முமற தமல ைற்றுை் நதொள் டம்ட 

உருவொக்கை் ஆகுை். தமல ைற்றுை் நதொள் டம்ட உருவொக்கை் ஒரு  ீண்ட 

ந ொக்கின் முடிவில் ஏற் டுகிறது. அது ஒரு ஸ்டில் ஒரு நைல் கொடட்ுகிறது 
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நைல் நைல் ைற்றுை் ைற்பறொரு கீழ் நைல். அத்தமக  உருவொக்கை் தமல 

ைற்றுை் இரண்மட ஒத்திருக்கிறது ஒரு ைனிதனின் நதொள்கள். எனநவ இது 

தமல ைற்றுை் நதொள் டம்ட உருவொக்கை் என்று அமழக்க ் டுகிறது. 

விமலகள் ஒரு கொரணைொக அமடயுை் ந ொது முதல்   ் அதொவது இடது 

நதொள் டம்ட உருவொகிறது வலுவொன வொங்குை் உ ்துதல். பின்னர ்

குமற ்த அளவு கொரணைொக ஒரு குறுகி  கீழ்ந ொக்கி வழக்கு உள்ளது 

வரத்்தகை். வரத்்தகத்தின் அளவு இன்னுை் அதிகரிக்குை் ந ொது ப ட ்

என ் டுை் இரண்டொவது டொ ் உருவொகிறது நைலுை். இமதத் பதொடர ்்து 

குமற ்த அளவு உள்ளது, இது விமலம  மிகக் கீநழ பகொண்டு பெல்கிறது 

ஆரை் கொல கீழ்ந ொக்கி சுரிங். மூன்றொவது நைல், அதொவது, வலது 

நதொள் டம்ட விமலம  எடுத்துக் பகொள்கிறது உ ரை் தமலம  விட 

குமறவொக ஆனொல் இடது நதொள் டம்டக்கு ெைை். ஒரு கிமடைட்ட நகொடு 

இமணகிறது இ ்த உருவொக்கத்தின் அடி ் குதி ப க்மலன் என்று 

அமழக்க ் டுகிறது. விமல இ ்த ப க் மலனில் ஊடுருவுகிறது. 

அதனொல் தமல ைற்றுை் நதொள் டம்ட வடிவத்தின் உருவொக்கை் முடி ்தது. 

ப க் மலன் பிரட ் பெ ்த பிறகு, விமல கடுமை ொக குமறயுை் என 

எதிர ்ொரக்்க ் டுகிறது. 

d) முக்ககாணங்கள். 

முக்நகொண உருவொக்கை் அமட ொளை் கொண எளிதொனது ைற்றுை் 

பதொழில்நுட்   கு ் ொ ்வில் பிர லைொனது. 
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e) முக்நகொணங்களின் வமககள். 

i). ெைெச்ீர ்முக்நகொணை் 

ii). ஏறுை் முக்நகொணை். 

iii). இறங்கு முக்நகொணை் 

i). சமசச்ீர ்முக்ககாணம். 

ந ட்டரன்் என் து பதொடர ்ஏற்ற இறக்கங்களொல் ஆனது, ஒவ்பவொரு ஏற்ற 

இறக்கங்களுை் அமத விட சிறி து மு ்மத  ஒன்று. டொ ்ஸ் மு ்மத  

டொ ்ஸின் உ ரத்மத அமடவதில்மல. அநதந ொல  ொட்டை்ஸ் மு ்மத  

 ொட்டை்மஸ விட அதிகைொக இருக்குை். கீழ்ந ொக்கி ெொ ் ்த கீழ் டொ ்மஸ 

இமணக்கிறது ஒரு ெைெச்ீர ் முக்நகொணத்மத உருவொக்குகிறது. 

நைல்ந ொக்கி ெொ ் ்திருக்குை் உ ருை் அடி ் குதிம  இமணக்கிறது, 

குமற ்த ந ொக்கு வரி ொக ைொறுை். எ ்த வமகயிலுை் பிரிமவக் கணி ் து 

எளிதொனது அல்ல. ெைெச்ீர ் முக்நகொணை் கொமள ைற்றுை் கரடி 

ஆ நரட்டரக்ளிடை் எ ்த ெொரம் யுை் பகொண்டிருக்கவில்மல. அது அெல் 

ந ொக்கின் திமெயில் பைதுவொக அல்லது தற்கொலிக  ிறுத்தத்மதக் 

குறிக்கிறது. 

ii). ஏறும் முக்ககாணம். 

இங்நக, நைல் ந ொக்கு வரி ொனது டொ ்ஸ் ைற்றுை் இமணக்குை் 

கிட்டத்தட்ட ஒரு கிமடைட்ட ந ொக்கு வரி ஆகுை் நலொ ர ்டிபரண்ட் மலன் 

என் து உ ருை்  ொட்டை்மஸ இமணக்குை் உ ருை் ந ொக்குக் நகொடு. 
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நகொரிக்மக ந ொது ஸ்கிரி ் அதற்கொன ெ ்மளம  முறி டித்தொல், 

அ ்ந ொது ஒரு பிநரக்அவுட் ஏற் டுை். இமடநவமள இருக்குை் புல்லிஷ் 

ந ொக்குக்கு ஆதரவொக. இ ்த முமற ப ொதுவொக ஒரு நைல்  கரத்த்லின் 

ந ொது கொண ் டுகிறது நைல்ந ொக்கி  கரவ்தற்கொன  ிகழ்தகவு அதிகை். 

iii). இறங்கு முக்ககாணம். 

இங்நக, கீழ் டொ ்மஸ இமண ் து நைல் ந ொக்கு வரிம  

உருவொக்குகிறது. நைல் ந ொக்கு வரி விழுை் ஒன்றொக இருக்குை். குமற ்த 

ந ொக்கு வரி கிட்டத்தட்ட கிமடைட்டைொக இமணக்குை் அடி ் குதிகள். கீழ் 

வரி ஆதரவு  ிமல குறிக்கிறது. கீழ்ந ொக்கி  வொ ் ்பு உமட ்பு 

வடிவத்தில் அதிகைொக உள்ளது. கரடி ஆ நரட்டரக்ள் அதிகை் என்று முமற 

குறி ்பிடுகிறது கொமள  டத்து வரக்மள விட ெக்தி வொ ் ்தது. இ ்த 

முமற கீழ் ிமலயின் ந ொது கொண ் டுகிறது. 

இ) தகாடிகள். 

பகொடி முமற ப ொதுவொக விமல அடட்வமணயில் கொண ் டுகிறது. இ ்த 

வடிவங்கள் ஒன்று பவளி ் டுகின்றன ஸ்கிரி ்களின் ைதி ்பு வீழ்ெச்ி 

அல்லது உ ரவ்ுக்கு முன். இ ்த வடிவங்கள் ெ ்மத திருத்தங்கமளக் 

கொடட்ுகின்றன அதிகைொக வொங்க ் ட்ட அல்லது அதிகைொக விற்க ் ட்ட 

சூழ் ிமலகள். இ ்த வடிவங்கமள உருவொக்க எடுக்குை் ந ரை் 

விமரவொனது. ஒவ்பவொரு ந ரணியுை் பின்னமடவுை் மூன்று முதல்  ொன்கு 



DIRECTORATE OF DISTANCE AND CONTINUING EDUCATION                       
Manonmaniam Sundaranar University 

 

STUDY MATERIAL - SECURITY ANALYSIS AND PORTFOLIO MANAGEMENT (T) Page 117 
 

 ொட்கள் ைடட்ுநை  ீடிக்குை். வடிவை் அகலைொக இரு ்தொல், அது 

எடுக்கலொை் வடிவத்மத முடிக்க மூன்று வொரங்கள். 

தகாடிகளின் வதககள் 

 i). நைநல பகொடி. ii). கீநழ பகொடி. 

ஒரு பகொடி ஒரு இமண ொன வமர டத்மத ஒத்திருக்கிறது. ஒரு புல்லிஷ் 

பகொடி இரண்டு ந ொக்கு வரிகளொல் உருவொகிறது கீநழ குனி ்து.  ்பரட்-

அவுட ் ந ொக்கு வரியின் நைல்  க்கத்தில் ஏற் டுை். ஒரு கரடுமுரடொன 

பகொடி இரண்டு ந ொக்குக் நகொடுகளுை் நைல்ந ொக்கிெ ்பெல்லுை். பரொட்டி 

பவளிந  கீழ்ந ொக்கி  ந ொக்கு வரி. 

f). தபன்னண்ை். 

ப ன்னன்ட் ஒரு ெைெச்ீர ்முக்நகொணை் ந ொல் பதரிகிறது. இங்நகயுை் ஒரு 

ஏற்றை் ைற்றுை் கரடுமுரடொன உள்ளது ப ன்னண்ட். புல்லிஷ் 

ப ன்னண்டில், நைல் ந ொக்கு வரியிலிரு ்து கீழ் டொ ்ஸ். குமற ்த ந ொக்கு 

வரி உ ருை் அடி ் குதிகமள இமணக்கிறது. ஸ்கிரி ் ைதி ்பு  கருை் 

ந ொது ந ரத்்தி ொன ந ொக்கு ஏற் டுகிறது நைல்ந ொக்கி  ந ொக்குக் 

நகொட்டிற்கு நைநல. 

3. நகரும் சராசரி பகுப்பாய்வு. 

பதொழில்நுட்  ஆ ்வொளரக்ள் விளக்க ் டங்கள் ைற்றுை் விளக்க ் ட 

வடிவங்கள் ந ொன்ற குறிகொட்டிகமள ்   ன் டுத்துகின்றனர.் இமவ 

குறிகொட்டிகள் ஸ்கிரி ்பின் விமல  கரவ்ுகளின் திமெம யுை் எதிரக்ொல 
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ெ ்மதயின் திமெம யுை் கணிக்க ்   ன் டுகின்றன.  கருை் 

ெரொெரிகள் மிகவுை்  ை் கைொன ைற்றுை் சிற ்த குறிகொட்டி ொகக் 

கருத ் டுகின்றன எதிரக்ொல திமெ. ப ருை் ொலொன பதொழில்நுட்  

ஆ ்வொளரக்ள்  கருை் ெரொெரிம  ்   ன் டுத்துகின்றனர,் ஏபனனில் 

இது மிகவுை் எளிமை ொனது நைலுை் வரவிருக்குை் கொமள / கரடி ந ொக்கு 

 ற்றி   ை் கைொன ெமிக்மஞகமள வழங்குகிறது.  கருை் என்ற 

பெொல்லுக்கு அரத்த்ை் ெமீ த்தி  அவதொனி ்ம  உள்ளடக்கி  தரவுகளின் 

அமை ்பு முன்நனொக்கி  கரக்ிறது. 10  ொட்கள் என்றொல்  கருை் 

ெரொெரிகள், 11வது  ொளில், 11வது  ொமள உள்ளடக்கி  தரவுகளின் உடல் 

 கரக்ிறது முதல்  ொள் கவனி ்ம   ீக்குை் அவதொனி ்பு அநத ந ொல் 

பதொடரக்ிறது.  கருை் ெரொெரி கணக்கீட்டிற்கு,  ங்கின் இறுதி விமல 

கருத ் டுகிறது ஏபனனில் அன்மற  இறுதி விமல அடுத்த  ொளின் 

 கரவ்ுகளின் சிறத குறி ்ம க் பகொடுக்கிறது இன்டர்ொ நடயின் அதிக 

குமற ்த விமலம  விட.  கருை் ெரொெரிம  கணக்கிடலொை் 

குறியீட்டிற்கொன தனி ் ட்ட ஸ்க்ரி ொண்ட் ைற்றுை் இது ஸ்கிரி ் (அல்லது) 

உள்ள அடி ் மட ் ந ொக்மகக் குறிக்கிறது ெ ்தர ்் த்தில் ெ ்மத. 

குறுகி  கொல ந ொக்மக 10 - 30  ொட்கள் கணிக்க,  டுதத்ரத்மத கணிக்க 

கொல, 50 - 125  ொட்கள் ைற்றுை்  ீண்ட கொல 200  ொட்கள்  கருை் ெரொெரிகள் 

விண்ண ்பித்தொர.் 

நகரும் சராசரிகளின் பயன்கள் 
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 கருை் ெரொெரிகளில்  ல  ன்மைகள் உள்ளன. ந ொக்மக அமட ொளை் 

கொண முடியுை் ைற்றுை் ந ொக்மக உறுதி ் டுத்தவுை். ந ொக்கின் திமெம  

அமட ொளை் கொண மூன்று வழிகள் உள்ளன  கருை் ெரொெரிகள்; i) திமெ, ii) 

இடை் ைற்றுை் iii) குறுக்குவழிகள். முதல் ந ொக்கு அமட ொள நுட் ங்கள் 

 கருை் ெரொெரியின் திமெம  ்   ன் டுத்துகின்றன ந ொக்மக 

தீரை்ொனிக்கவுை்.  கருை் ெரொெரிகள் உ ர ்்தொல், ந ொக்கு அதிகைொகக் 

கருத ் டுகிறது. என்றொல்  கருை் ெரொெரி குமற ்து வருகிறது, ந ொக்கு 

கீநழ கருத ் டுகிறது.  கருை் ெரொெரியுடன் பதொடரப்ுமட  விமலயின் 

இரு ்பிடத்மதத் தீரை்ொனிக்க ்   ன் டுத்தலொை் அடி ் மட ந ொக்கு; 

விமல  கருை் ெரொெரிம  விட அதிகைொக இரு ்தொல், ந ொக்கு அதிகைொக 

கருத ் டுகிறது விமல  கருை் ெரொெரிம  விட குமறவொக உள்ளது, 

ந ொக்கு கீநழ கருத ் டுகிறது. குறுக்குவழிகள் அல்லது ந ொக்கு 

அமட ொளத்திற்கொன மூன்றொவது நுட் ை் அடி ் மடயிலொனது  ீண்ட 

கொல  கருை் ெரொெரியுடன் பதொடரப்ுமட  குறுகி  கொல  கருை் 

ெரொெரியின் இரு ்பிடை் ைற்றுை் இது  ீண்ட கொல  கருை் ெரொெரிம  விட 

அதிகைொக இரு ்தொல், ந ொக்கு அதிகைொக கருத ் டுகிறது. குறுகி  

கொலை் என்றொல்  கருை் ெரொெரி ொனது  ீண்ட கொல  கருை் ெரொெரிம  

விட குமறவொக உள்ளது, பின்னர ்  ீண்ட கொல  கருை் ெரொெரி ெரொெரி 

ந ொக்கு குமறவொக கருத ் டுகிறது.  கருை் ெரொெரியின் ைற்பறொரு 

முக்கி ைொன   ன் ொடொனது, ஆதரவின் அமட ொளை் ைற்றுை் எதிர ்்பு 
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 ிமலகள். இது முதலீட்டொளருக்கு ஆதரவு ைற்றுை் எதிர ்்பின் அளமவக் 

கண்டறி  உதவுகிறது ெ ்மத ைற்றுை் தனி ் ட்ட  ங்குகளுக்கு. மூலை் 

ஆதரவு ைற்றுை் எதிர ்்பு  ிமல அமட ொளை் டப்ரண்டிங் ெ ்மதயில் 

 கருை் ெரொெரிகள் சிற ் ொகெ ்பெ ல் டுை்.  

நகரும் சராசரி பகுப்பாய்வு வதககள். 

i). குறியீடட்ு ைற்றுை்  ங்கு விமல  கருை் ெரொெரிகள். 

ii).  ங்கு விமல ைற்றுை்  ங்கு விமலகள்  கருை் ெரொெரி. 

 

 

i). நகரும் சராசரி ஒருங்கிதணப்பு மற்றும் கவறுபாடு (MACD) 

MACD என் து முதலீடு ைற்றுை் முதலீட்டு பெ ல்முமறக்கு 

  ன் டுத்த ் டுை் ைற்பறொரு குறிகொட்டி ொகுை். அது இரண்டு அதிநவக 

அல்லது எளிமை ொன  கரவ்ுகளுக்கு இமடந  உள்ள ஒருங்கிமண ்பு 

ைற்றுை் நவறு ொடம்ட அளவிடுகிறது ெரொெரிகள். இறுதி விமலத் தரவின் 

இரண்டு பதொடரக்ள் - ஒன்று குறுகி  கொல  கருை் ெரொெரி 12  ொள் ைற்றுை் 

பிற 26  ொட்களுக்கு  ீண்ட கொல  கருை் ெரொெரி. MACD பிரதி லிக்க 

நவண்டுை் இ ்த இரண்டு  கருை் ெரொெரிகளுக்கு இமடயிலொன 

முழுமை ொன நவறு ொடுகள். நவறு ொடுகளுடன் Y அெச்ு 

கொட்ட ் டட்ுள்ளது ைற்றுை் X-அெச்ில் குறி ்பிட ் டுை்  ொட்கள் MACD 

நகொடு ஊெலொடுவதன் மூலை் விளக்க ் டத்மத வமர லொை். பூெ்ஜி க் 
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நகொட்டின் குறுக்நக. MACD நகொடு பூெ்ஜி க் நகொட்டிற்கு நைநல  கருை் 

வமர ஆனொல் அமதக் கடக்க வொ ் ்பு உள்ளது முதலீட்மட 

விலக்குவதற்கொன ஒரு புள்ளிம த் நதர ்்பதடுக்க. சில தவறொன 

ெமிக்மஞகள் இரு ் மதக் கவனிக்க நவண்டுை் 

பின்பதொடர ் டவில்மல, ஆனொல் முதலீட்மட விலக்குவது என் து 

ெொத்தி ைொன ந ொக்கின் சில உறுதி ் டுத்தலின் அடி ் மடயில் 

இருக்கலொை் நைநல இரு ்து பூெ்ஜி  நகொடம்ட கடக்கவுை். இதன் ப ொருள் 

குறுகி  கொல  கருை் ெரொெரி நைநல உள்ளது  ீண்டது, ைற்றுை் MACD 

ந ரை்மற ைற்றுை் எதிர ் வழக்கில், அது எதிரை்மற ைற்றுை் விழுகிறது 

பூெ்ஜி க் நகொட்டிற்கு கீநழ. MACD இன் நைநல உள்ள அட்டவமணயில் 

இரு ்து இது  ொரக்்க ் டுகிறது. நைநல உள்ள விளக்க ் டத்தில், A, B, C 

ைற்றுை் D ஆனொல் அதற்கு ் பிறகு  ல விற் மன ெமிக்மஞகமள ஒருவர ்

கொணலொை் D நகொடு பதொடர ்்து விழத் பதொடங்கி து ைற்றுை் பூெ்ஜி க் 

நகொடம்டக் கட ்தது, இதனொல் 'D' புள்ளி ெொதகத்துடன் முதலீட்டுக்கொன 

கமடசி வொ ் ்பு. ெ ்மத அதிகைொக வொங்க ் ட்ட ைண்டலத்தில் 

இரு ்தொல் ஒருவர ்விற்கலொை் ஆனொல் கவர ்விற்க ் ட்ட ைண்டலத்தில் 

விற்க முடி ொது. தினெரி விளக்க ் ட விமலகள் முதலில் 

ஆரை்  ிமலம க் பகொடுக்குை் ஆஸிநலட்டரக்ள் அல்லது MACD நகொடுகள் 

மூலை் உறுதி ் டுத்த ் ட நவண்டி  அறிகுறிகள். உடன் கூட 

உறுதி ் டுத்தல், வலதுபுறத்தில்  ங்கு விலக்கல்  ட ்துள்ளது என் மத 
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உறுதி பெ ்  முடி ொது ந ரை். தூண்டுதல் மூலை்  ரிநெொதமன ைற்றுை் 

ஆரொ ்ெச்ி ைடட்ுநை  ிபுணத்துவை் ைற்றுை் வழிகொட்டி முதலீட்மட 

விலக்குவதற்கொன உதவி ொக பெ ல் ட பதொழில்நுட்   கு ் ொ ்வு 

துமறயில் அனு வை் நைலொண்மை. 

ii). அதிகவக நகரும் சராசரி (EMA) 

அமதத் தவிர, ஒரு எளி   கருை் ெரொெரிம  ் ந ொன்ற  கருை் ெரொெரி 

வமக ெமீ த்தி  தரவுகளுக்கு அதிக எமட பகொடுக்க ் டட்ுள்ளது. 

"அதிநவக எமட பகொண்ட  கருை்" என்றுை் அமழக்க ் டுகிறது ெரொெரி 

இ ்த வமக  கருை் ெரொெரி ொனது எளிமை ொனமத விட ெமீ த்தி  

விமல ைொற்றங்களுக்கு நவகைொக விமனபுரிகிறது ெரொெரி ொக 

 கரக்ிறது. 12- ைற்றுை் 26- ொள் EMA கள் மிகவுை் பிர லைொன குறுகி  கொல 

ெரொெரிகள், நைலுை் அமவ  கருை் ெரொெரி ஒருங்கிமண ்பு நவறு ொடு 

ந ொன்ற குறிகொட்டிகமள உருவொக்க ்   ன் டுகின்றன (MACD) ைற்றுை் 

ெதவீத விமல ஆஸிநலட்டர ் (PPO). ப ொதுவொக, 50- ைற்றுை் 200  ொள் EMAகள் 

 ீண்ட கொல ந ொக்குகளின் ெமிக்மஞகளொக ்   ன் டுத்த ் டுகின்றன 

அதிநவக  கருை் ெரொெரி கணக்கீடு 

அளவுருக்கள்: n -  ொட்களின் எண்ணிக்மக 

குறி ்பு: அதிநவக  கருை் ெரொெரி ொனது எளி   கருை் ெரொெரியுடன் 

பதொடரப்ுமட து. நவறு வொரத்்மதகளில் கூறுவதொனொல் அது இன்மற  

இறுதி விமலயில் அதிக எமடம  மவக்குை் எமடயுள்ள எளி   கருை் 
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ெரொெரி. அது ெதவீதத்தில் அளவிட ் டலொை், இது இன்மற  

ெதவீதத்திற்கு ்   ன் டுத்த ் டுை் ெதவீதைொகுை் இறுதி விமல 

பவயிட்டிங் ந ற்மற  எளி   கருை் ெரொெரி. ைொற்றுவதற்கொன சூத்திரை் 

ஸ் ொன்  ொட்களின் எளி   கருை் ெரொெரி எண்ணிக்மகயில் அதிநவக 

ெதவீதை் பின்வருைொறு: எடுத்துக்கொட்டொக,  ீங்கள் 10- ொள் அதிநவக 

 கருை் ெரொெரிம க் கணக்கிடுகிறீரக்ள் என்று மவத்துக்பகொள்நவொை். 

பெ ்  மு ்மத  அதிநவக  கருை் ெரொெரி எண்ணிக்மகம   ீங்கள் 2 / 

(10 +) எமடம  நெரக்்க நவண்டுை் 1), அல்லது 2/11, அல்லது தற்ந ொமத  

இறுதி விமலம  விட .1818 ைடங்கு.  ீங்கள் 20  ொள் நவமல பெ ்து 

பகொண்டிரு ்தொல்  கருை் ெரொெரி, பின்னர ் கணக்கீடு 2/21 அல்லது .095 

ைடங்கு தற்ந ொமத  ப ருங்கி  நெரக்்க ் டுை் மு ்மத  அதிநவக 

 கருை் ெரொெரிக்கு.  ீங்கள் எ ்த  ீண்ட கொலை்  கருை் ெரொெரிம க் 

கணக்கிடுங்கள், அதிநவக பவயிட்டிங்கின் தொக்கை் குமறவொக இருக்குை் 

மிக ெமீ த்தி  தரவு.  கருை் ெரொெரிகள் பின்தங்கி  குறிகொட்டிகள், 

எனநவ, வமர மறயின் டி, தொைதைொக பகொடுக்குை் ெமிக்மஞகள். 

ெமீ த்தி  விமலத் தரமவ அதிக அளவில் எமடந ொடுவதன் மூலை், 

அதிநவக  கருை் ெரொெரிகள் பகொடுக்க ் ட்ட ெமிக்மஞம  

விமரவு டுத்த மு ற்சிக்கவுை். இமதெ ் பெ ்வதன் தீமை,  ிெெ் ைொக, 

அதுதொன் இ ்த அதிவிமரவொன ெமிக்மஞ சில ெை ங்களில் 
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முன்கூட்டிந  இருக்கலொை், எனநவ ஸ்விங் டிநரடருக்கு வரத்்தகத்திற்கொன 

தவறொன குறி ்பு. 

1. ரிநலட்டிவ் ஸ்டப்ரங்த் இன்படக்ஸ் அல்லது ரிநலட்டிவ் ஸ்டப்ரங்த ்

அனொலிசிஸ் (ஆரஎ்ஸ்ஐ). உறவினர ் வலிமை குறியீடம்ட ells wilder 

உருவொக்கியுள்ளொர.் கண்டுபிடிக்க RSI   ன் டுதத் ் டுகிறது ஒரு 

 ங்கின் ஒ ்பீடட்ு வலிமைக்கு பவளிந . சிலவற்றின் விமலகள் 

அனுைொனத்தின் அடி ் மடயில் பதொடரப்ுமட  வலிமை  கு ் ொ ்வு 

கொமள கட்டத்தின் ந ொது  த்திரங்கள் உ ரக்ிறது ஆனொல் பி ர ்

கட்டத்தில் பைதுவொக குமறகிறது ஒடட்ுபைொதத் ெ ்மதயுடன் 

பதொடரப்ுமட து. ஆனொல் வித்தி ொெைொக அத்தமக   த்திரங்கள் grater 

உறவினர ் பகொண்டிருக்கின்றன வலிமை ைற்றுை் எனநவ ெ ்மதம  

மிஞ்சுை். RSI பின்வருை் சூத்திரத்தின் உதவியுடன் கணக்கிட ் டுகிறது; 

4. மாற்றம் விகிதம் (ROC). 

ைொற்ற விகிதை் (ROC) ஒரு  ங்கின் விமலயில் ஏற் டுை் ைொற்ற விகிதத்மதக் 

குறிக்கிறது இரண்டு கொலகட்டங்களுக்கு இமடயில். ROC தற்ந ொமத  

விமலக்குை் இமடந  உள்ள ைொற்றத்மதக் கொடட்ுகிறது விமல "n" கட ்த 

 ொட்களின் எண்ணிக்மக. ROC அதிகைொக வொங்க ் டட்மதயுை் அதிகைொக 

விற்க ் ட்டமதயுை் குறிக்கிறது ஒரு  ங்கு  ிமலகள். ROC ஆனது ந ொக்கு 

ைொற்றங்கமளயுை் கொடட்ுகிறது. ROC கணக்கிட முடியுை் இறுதி 

விமலம க் கருத்தில் பகொண்டு, வொரங்கள் அல்லது ைொதங்களில் அமதத ்
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த ொரிக்கலொை். ROC ஆக இருக்கலொை் பின்வருை் சூத்திரத்மத ் 

  ன் டுத்தி கணக்கிட ் டுகிறது: 

ROC=Toay’s price/ Price ‘n’ Days back x100 

5. ஆஸிகலை்ைரக்ள் 

ஆஸிநலட்டரக்ள் பதொழில்நுட்  ஆ ்வொளரக்ளொல் அதிக விமலக்கு 

வொங்க ் ட்டமத அறி ்து பகொள்ள  ரவலொக ்   ன் டுத்த ் டுகின்றன 

ஒரு குறி ்பிட்ட ஸ்கிரி ் அல்லது ெ ்மதயின் மிமக விற் மன ொன 

 ிமலகள். ஆஸிநலட்டரக்ள் ந ொக்கு தமலகீழ் ைொற்றத்மதக் 

கொடட்ுகின்றன ைற்றுை் நவகத்தில் உ ரவ்ு அல்லது ெரிவு. ஆஸிநலட்டரக்ள் 

 ங்கு விமலம க் கொடட்ுகிறது ஒரு குறி ்பு ் புள்ளியில் ஒரு 

தீவிரத்திலிரு ்து ைற்பறொரு தீவிரத்திற்கு இ க்கங்கள். ஆஸிநலட்டரக்ள் 

இல்மல என்று விளக்க ் டங்கமள ்  ொரக்்குை்ந ொது  ொை் 

  ன் டுத்துை் குறிகொட்டிகள் டிபரண்டிங். ஒரு திமெம  ் 

 டிக்குை்ந ொது  கருை் ெரொெரிகள் ைற்றுை் ந ொக்குகள் மிக 

முக்கி ைொனமவ பிரெச்ிமன. விளக்க ் டங்கள் ஒரு திட்டவட்டைொன 

ந ொக்மகக் கொட்டொதந ொது ஒரு பதொழில்நுட்  வல்லு ர ்

ஆஸிநலட்டரக்மள ்   ன் டுத்துவொர ் எ ்த திமெயிலுை். 

ஆஸிநலட்டரக்ள் ஒரு  ிறுவனத்தின்  ங்கு ஒன்றில் இருக்குை்ந ொது 

மிகவுை்   னுள்ளதொக இருக்குை் கிமடைட்ட அல்லது  க்கவொடட்ு வரத்்தக 

முமற, அல்லது ஒரு திட்டவட்டைொன ந ொக்மக  ிறுவ முடி வில்மல ஒரு 
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குழ ் ைொன ெ ்மத.  ங்கு அதிகைொக வொங்க ் ட்ட அல்லது அதிகைொக 

விற்க ் டுை் சூழ் ிமலயில் இருக்குை்ந ொது, உண்மை ொன ைதி ்பு 

ஆஸிநலட்டர ் பவளி ் டுை். ஆஸிநலட்டரக்ள் மூலை் ஒரு ெொரட்்டிஸ்ட் 

ஸ்டொக் தீர ்்தொல்  ொரக்்க முடியுை் நைல்ந ொக்கி  ீரொவி,  ங்கு அதிகைொக 

வொங்க ் ட்ட சூழ் ிமலயில்  கருை் புள்ளி.  ல வரத்்தகங்களுக்கு 

வொங்குை் அளவு குமற ்து வருகிறது என் நத இதன் ப ொருள்  ொட்களில்; 

வரத்்தகரக்ள் தங்கள்  ங்குகமள விற் து  ற்றி சி ்திக்கத ்

பதொடங்குவொரக்ள். ைொறொக, ஒரு பிரெச்ிமன ந ொது ஒரு குறி ்பிட்ட 

கொலத்திற்கு (ஒன்று முதல் இரண்டு வமர) அதிக எண்ணிக்மகயிலொன 

முதலீட்டொளரக்ளொல் விற்க ் ட்டது வொரங்கள் முதல் மூன்று முதல் ஆறு 

ைொதங்கள் அல்லது அதற்கு நைல்),  ங்கு அதிகைொக விற்க ் டுை் 

சூழ் ிமலயில் நுமழயுை். 

 

3.11 விவாதத்திற்கான ககள்விகள் 

1. ப ொருளொதொர  கு ் ொ ்வு  ற்றி விரிவொக விளக்கவுை். 

2. Industry Analysis  ற்றி விரிவொக விளக்கவுை். 

3.  ிறுவனத்தின்  கு ் ொ ்வு  ற்றி விரிவொக விளக்கவுை். 

4.  ல்நவறு விகிதங்கள்  ற்றி விரிவொக விளக்கவுை்  ிறுவனத்தின்  ிதி 

 கு ் ொ ்வு   ன் டுத்த ் டுகிறது 

1. பெ ல்திறன். 
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5. பதொழில்நுட்   கு ் ொ ்வில்   ன் டுத்த ் டுை்  ல்நவறு 

நுட் ங்கமள ்  ற்றி விரிவொக விளக்கவுை். 

6. பதொழில்நுட்   கு ் ொ ்வின் அனுைொனங்கமள ்  ற்றி விரிவொக 

விவொதிக்கவுை். 

7. டவ் தி ரி  ற்றி விரிவொக விளக்கவுை். 

8. " ங்கு விமல  கரம்வக் கணிக்க விளக்க ் ட வடிவங்கள் 

உதவி ொக இருக்குை்" - கருத்து. 

9.  ொதுகொ ்பு  கு ் ொ ்வொல்   ன் டுத்த ் டுை்  ல்நவறு 

வமக ொன விளக்க ் டங்கள்  ொமவ? 

10.  கருை் ெரொெரி  கு ் ொ ்வின் நுட் ங்கமள விளக்குக? 
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அலகு - IV 

திறதமயான சந்தத கருதுககாள் 

4.1 திறதமயான சந்தத கருதுககாள் 

திறமை ொன ெ ்மத கருதுநகொள் முதலீட்டொளருக்கு கடினைொக இருக்குை் 

என் மத வலியுறுத்துகிறது  ங்நகற் ொளரக்ளின் கூடட்ு முடிமவ 

பவளி ் டுத்துை் ெ ்மதம  தவறொைல் பவல்ல இநதந ொன்ற 

ந ொக்கங்கமளக் பகொண்ட  ல ந ொட்டியிடுை் முதலீட்டொளரக்ளொல் 

கருத ் டுை் சூழ் ிமல ைற்றுை் அநத தகவலுக்கொன அணுகல். 

திறமை ொன ெ ்மத என் து உண்மையில் இருக்குை் ெ ்மத 

அ ொகரீகைொன புதி  தகவல் அல்லது அது பதொடர ்ொன உண்மை அல்லது 

தரவுகமள விமரவொக எடுக்குை் திறன் பகொண்டது ப ொருளொதொரை், ஒரு 

பதொழில் அல்லது அது  ிறுவனத்துடன் பதொடரப்ுமட தொக இருக்கலொை், 

பின்னர ்அத்தமக  தகவல்கள்  த்திரங்களின் விமலயில் துல்லி ைொக ் 

பிமணக்க ் டட்ுள்ளது. ஃ ொைொ (1970)  டி, திறமை ொன ெ ்மதகள் 

"அங்கு இருக்குை் ெ ்மதகளொகுை் அதிக எண்ணிக்மகயிலொன  குத்தறிவு 

லொ ை் தீவிரைொக ந ொட்டியிடுகிறது, ஒவ்பவொன்றுை் கணிக்க 

மு ற்சிக்கிறது தனி ் ட்ட  த்திரங்களின் எதிரக்ொல ெ ்மத ைதி ்புகள் 

ைற்றுை் முக்கி ைொன தற்ந ொமத  தகவல் எங்நக அமனத்து 

 ங்நகற் ொளரக்ளுக்குை் கிட்டதத்ட்ட இலவெைொகக் கிமடக்குை்”. இ ்த 

வமக ொன ெ ்மதகளில்  ங்நகற் ொளரக்ள்  ி ொ ைொனமத விட 
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அதிகைொக ெை் ொதிக்க எதிர ்ொரக்்க முடி ொது எடுக்க ் ட்ட 

அ ொ ங்களுக்கு திருை்புை். ஒரு திறமை ொன ெ ்மதயில் அது எ ்ந ொது 

ைற்றுை் எ ்ந ொது என்று கருத ் டுகிறது தகவல் முதலீட்டொளரக்ளின் 

அறிவுக்கு வருகிறது, அது விமரவொகவுை் துல்லி ைொகவுை் இருக்குை் 

மில்லி ன் கணக்கொன முதலீட்டொளரக்ளின் ஒருங்கிமண ்த 

 டவடிக்மககளொல் ைதி ்பிட ் டுகிறது, இதனொல் உடனடி ொக இருக்குை் 

 ங்கு விமலயில் பிரதி லிக்கிறது. எடுத்துக்கொட்டொக, ஒரு  ிறுவனை் 

தனது வருடொ ்திர லொ த்மத அதிகரி ் தொக அறிவிக்கிறது. இ ்ந ொது 

இ ்தத் தகவல் முதலீட்டொளரக்ளொல் விமரவொக ைதி ்பிட ் டுை். இதன் 

இறுதி விமளவு ஒரு முதலீட்டொளர ் இ ்தக் குறி ்பிட்ட  ிறுவனத்தின் 

 ங்குகமள முன், பின் வொங்குகிறொரொ என் துதொன் பெ ல்திறன் அல்லது 

 ிறுவனத்தின் லொ ை் குறித்த அறிவி ்பு பவளியிட ் ட்ட கொலத்தில் 

அல்லது ைற்பறொரு  ங்கு வொங்க ் ட்டொலுை்,  ி ொ ைொன ெ ்மத 

வருைொனத்மத ைடட்ுநை எதிர ்ொரக்்க முடியுை் இ ்த  ங்குகமள வொங்குை் 

அல்லது மவத்திருக்குை் அ ொ த்துடன் ப ொரு ்த ந ொதுைொனதொக 

இருக்குை்  ிறுவனத்தின்  ொதுகொ ்பு. எடுத்துக்கொட்டொக,  ரஸ் ர  ிதி 

 ிறுவன நைலொளர ்  ிதிம  அதிகரிக்க முடியுை்  ரிவரத்்தமன 

பெலவுக்கு ் பிறகு திருை் வுை், திறமை ொன ெ ்மத கருதுநகொள் அதன் 

விமலம  உறுதி ் டுத்துகிறது அத்தமக   ரிவரத்்தமன ைற்றுை் 

ஆரொ ்ெச்ி மூலை் கிமடக்குை்  ன்மைக்கு ெைைொக  ரிவரத்்தமன ைொறுை் 
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பெலவு. எனநவ ெ ்மதயில் எவருை் முதலீடு பெ ்வதன் மூலை் சிற ் ொகெ ்

பெ ல் டநவொ அல்லது சிற ்த முடிவுகமள ் ப றநவொ முடி ொது 

ைற்றவரக்மள விட. 

4.2 திறதமயான சந்ததயின் அனுமானங்கள் 

திறமை ொன ெ ்மத கருதுநகொள் சில அனுைொனங்கமள 

அடி ் மட ொகக் பகொண்டது. பின்வரு மவ ெ ்மத பெ ல்திறன் 

மிக்கதொக இரு ் தற்கொன முக்கி  அனுைொனங்கள்: 

➢  ொதுகொ ்பிற்கொக அதிக எண்ணிக்மகயில் வொங்குநவொர ் அல்லது 

முதலீட்டொளரக்ள் உள்ளனர ்

➢  ொதுகொ ்பிற்கொக அதிக எண்ணிக்மகயிலொன விற் மன ொளரக்ள் 

உள்ளனர ்

➢ இ ்த அதிக எண்ணிக்மகயிலொன முதலீட்டொளரக்ள் லொ த்திற்கொக 

 த்திரங்களில் வரத்்தகை் பெ ்கிறொரக்ள். 

➢ அமனத்து முதலீட்டொளரக்ளுை்  குதத்றிவுடன் பெ ல் டுகின்றனர.் 

➢ சில முதலீட்டொளரக்ள்  குத்தறிவு இல்மல என்றொல் அவரக்ள் 

ஒவ்பவொருவரின்  குத்தறிவற்ற  டத்மதம  ரத்து பெ ்கிறொரக்ள் 

ைற்றமவ. 

➢ புதி  தகவல்கள் தற்பெ லொக ெ ்மதக்கு வருகின்றன. இ ்த 

தகவல் பெலவில்லொதது ைற்றுை்  அமனத்து ெ ்மத 

 ங்நகற் ொளரக்ளுக்குை் கிமடக்குை். 
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➢  த்திரங்களின் விமலகள் புதிதொகக் கிமடக்குை் தகவலுக்கு 

விமரவொகெ ்ெரி ் டுத்த ் டுகின்றன. 

➢  ங்கு விமலகள் கிமடக்கக்கூடி  அமனத்து தகவல்கமளயுை் 

பிரதி லிக்க நவண்டுை். 

4.3 திறதமயான சந்தத கருதுககாளின் வடிவங்கள் 

திறமை ொன ெ ்மத என் து முதலீட்டொளரக்ளுக்கு  ி ொ ைொன 

வருைொனத்மத ைடட்ுநை அளிக்குை். ஆனொல் உள்நள எ ்தபவொரு 

ெ ்தர ்் த்திலுை் திறமை ொன ெ ்மத எ ்த வருைொனத்மதயுை் தரொது 

என்று  ொங்கள் கருதுகிநறொை். என்று ைடட்ுை் கூறுகிறது ஒரு 

முதலீட்டொளருக்கு அதிக ைதி ்புள்ள ெ ்மதயில் எ ்த வமக ொன 

 த்திரங்களிலுை் முதலீடு பெ ்வதிலிரு ்து திருை்புை் ந ொட்டி ெரொெரி ொக 

 ி ொ ைொனதொக இருக்குை். யூஜின் ஃ ொைொ ெ ்மதம  வமகயின் 

அடி ் மடயில் மூன்று வமககளொக வமக ் டுதத்ினொர ் ெ ்மதயில் 

முதலீட்டொளரக்ளுக்கு கிமடக்குை் தகவல். மூன்று பதொகு ்புகள் 

இருக்கலொை் முதலீட்டொளரக்ள் ைற்றுை் ெ ்மத  ங்நகற் ொளரக்ளுக்கு 

கிமடக்கக்கூடி  தகவல்கள். இமவ ந ொன்றமவ பின்வருைொறு: 

➢  த்திரங்களின் கட ்தகொல விமலகள்  ற்றி  தகவல். 

➢ அறிவி ்புகள் ந ொன்ற ப ரி  அளவில் ப ொதுைக்களுக்குக் 

கிமடக்குை் தகவல்  ிறுவனை் அதன்  ிதி முடிவுகள் ந ொன்றமவ. 
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➢ ப ரி  அளவில் ப ொது ைக்களுக்கு கிமடக்கொத தகவல் அதொவது 

.உள் தகவல். 

இ ்தத் தகவலின் கிமடக்குை் தன்மையின் அடி ் மடயிநலொ அல்லது 

அத்தமக  உறிஞ்சுதலின் அடி ் மடயிநலொ ெ ்மதயில் உள்ள தகவல் 

ெ ்மதகமள பெ ல்திறனின் மூன்று வடிவங்களொக வமக ் டுத்தலொை். 

திறமை ொன ெ ்மத கருதுநகொளொல் வழங்க ் ட்ட பெ ல்திறனின் 

மூன்று வடிவங்கள் பின்வருைொறு: 

1. பெ ல்திறன்  லவீனைொன வடிவை் 

2. பெ ல்திறனின் அமர வலிமை ொன வடிவை் 

3. பெ ல்திறனின் வலுவொன வடிவை். 

1. தசயல்திறன் பலவீனமான வடிவம் 

ெ ்மதயின் இ ்த வடிவத்தில் வரலொற்றுத் தகவல்களின் ஒநர ஒரு 

பதொகு ்பு ைடட்ுநை  ங்குகளின் விமல ப ொதுவில் கிமடக்குை். 

ெ ்மதயின் இ ்த வடிவத்தில் அது உள்ளது என்று வலியுறுத்த ் டுகிறது 

எதிரக்ொலத்தில்  ங்குகளின் விமலகளில் எ ்த அமெமவயுை் கணிக்க 

முடி ொது என்று கருத ் டுகிறது  ங்குகளின் மு ்மத  விமலகள். 

ஏநதனுை் வளரெ்ச்ி அல்லது விமலயில் ஏற் டுை் ைொற்றங்கள் சீரற்றதொக 

குறி ்பிட ் டுகின்றன. சுருக்கைொக, இ ்த  லவீனைொன பெ ல்திறன், 

 ங்குகளின் எதிரக்ொல விமலகள் இருக்க முடி ொது என்று கூறுகிறது 

 ங்குகளின் கட ்த கொல விமலயிலிரு ்து கணிக்க ் ட்டது. 
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2. தசயல்திறனின் அதர வலுவான வடிவம் 

திறமை ொன ெ ்மத கருதுநகொளின் இ ்த வடிவதத்ில், ஒரு ெ ்மத 

திறமை ொனதொக இருக்குை் என்று கருத ் டுகிறது பதொடரப்ுமட  

ைற்றுை் பவளி ் மட ொக அல்லது ப ொதுவில் கிமடக்கக்கூடி  

அமனத்து தகவல்களுை் விமரவொக பிரதி லிக்கின்றன  த்திரங்களின் 

ெ ்மத விமல. இது திறமை ொன ெ ்மதயின் அமர வலுவொன வடிவை் 

என்று அமழக்க ் டுகிறது கருதுநகொள். ெ ்மத ்  த்திரங்களின் அமர 

வலுவொன வடிவத்தில் விமலகள் முழுமை ொக இருக்குை் என்று 

கருத ் டுகிறது ப ொதுவில் கிமடக்குை் அமனத்து தகவல்கமளயுை் 

பிரதி லிக்கிறது.  த்திரங்களின் ெ ்மத விமலகளின் இ ்த வடிவத்தில் 

அது பதொடர ்ொன தகவல்கமள ைடட்ுை் பிரதி லிக்கவில்மல கட ்த கொல 

விமல  டத்மத அல்லது தரவு ஆனொல் ஈட்டி  லொ ை் பதொடர ்ொன தகவல் 

 ிறுவனை்,  ிறுவனை் பெலுத்தி  அல்லது பெலுத்த நவண்டி  

ஈவுத்பதொமக பதொடர ்ொன எ ்த அறிவி ்புை்,  ிறுவனத்தின் ந ொனஸ் 

 ங்குகள் அல்லது ெரி ொன  ங்குகள் பதொடர ்ொன எ ்த தகவலுை், 

 ிறுவனத்தின் இமண ்பு, மக க ் டுத்தல் அல்லது ஒருங்கிமண ்பு 

பதொடர ்ொன எ ்த தகவலுை்  ிறுவனை்,  ிறுவனத்தின் 

ந ொட்டி ொளரக்ளின்  ிதி  ிமலமை,  ல்நவறு  ற்றி  எதிர ்ொர ்்பு 

 ணவீக்கை் நவமலவொ ் ்பு ந ொன்ற ப ொருளொதொர கொரணிகள். 

ெ ்மதயின் இ ்த வடிவத்தில் ஒரு சில முதலீட்டொளரக்ள் குறுகி  
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கொலத்தில் லொ ை் ஈட்டலொை் அவரக்ளுக்கு உள் தகவல் கிமட ் து. 

ெ ்மதயின் பெ ல்திறனின் அமர வலுவொன வடிவை் 

புரி ்துபகொள்வதற்குை் விளக்குவதற்குை் மிகவுை் எளிதொனது. ெ ்மத 

விமரவொக ஜீரணிக்குை் என்று அது கூறுகிறது ஒரு  ங்கின் விமலகமள 

 கரத்்துவதன் மூலை் பதொடரப்ுமட  அமனத்து புதி  தகவல்கமளயுை் 

பவளியிடுதல் ஒரு புதி  ெை ிமல  ிமல. எ ்த ஒரு புதி  தகவல் 

ப ொதுைக்களுக்கு பென்றமடயுை் ந ொபதல்லொை் அவரக்ள் அதற்கு 

எதிரவ்ிமன ொற்றுகிறொரக்ள்  ங்குகளின் நதமவ ைற்றுை் 

வி ிந ொகத்தில் ைொற்றை் ஏற் டுகிறது 

3. தசயல்திறனின் வலுவான வடிவம் 

ெ ்மத பெ ல்திறனின் வலுவொன வடிவை்  ங்கு விமலகள் அமனத்து 

வமக ொன ஒருங்கிமணக்கிறது என்று கூறுகிறது ப ொது ைற்றுை் 

தனி ொர ்உட் ட  ங்கு  ற்றி ப றக்கூடி  தகவல்கள் தகவல். எனநவ, ஒரு 

ெ ்மத வலுவொன வடிவத்தில் திறமை ொனதொக இரு ்தொல், உள்நள 

இருக்குை் வரத்்தகரக்ளுை் கூட ைற்றமவகமள விட அதிக லொ ை் 

ஈடட்ுவதற்கு தகவல் அவரக்ளின் தகவமல ்   ன் டுத்திக் பகொள்ள 

முடி ொது  ங்குெ ் ெ ்மதயில் தனி ் ட்ட தகவல்கள் இல்லொத 

முதலீட்டொளரக்ள். திறமை ொன ெ ்மதயின் இ ்த வடிவத்மத ் ந ொலநவ 

ப ொது அல்லது தனி ் ட்ட அல்லது சில உள் தகவல் என அமனத்து 

வமக ொன தகவல்கமளயுை்  ங்கு விமல எனநவ எ ்த முதலீட்டொளருை் 
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எ ்தவிதைொன கூடுதல் வருைொனத்மதயுை் ஈட்ட வொ ் ்பில்மல. 

இத்தமக  ெ ்மத வடிவத்தில் தனி ் ட்ட தகவல் ப ொதுெ ் பெ ்தி ொக 

ைொறுவதற்கு ெட்டத் தமடகள் எதுவுை் இல்மல. அமனத்து விதைொன  ங்கு 

விமலகளில் உள் தகவல் மிக விமரவொக பிரதி லிக்கிறது. எனநவ 

ெ ்மதயின் மூன்று வடிவங்கமள ்  ற்றி இங்நக கற்றுக்பகொண்நடொை், 

ஆனொல் ெ ்மத என்ன பெ ல்திறன் கருதுநகொள்  த்திரங்களின் 

விமலகள் ெரி ொனமத பிரதி லிக்க நவண்டுை் என் மதக் குறிக்கிறது 

அதன்  ி ொ ைொன ைதி ்ம  ்  ற்றி  குறி ்பு, ஏபனனில் அது ஏற்கனநவ 

கிமடக்கக்கூடி  அமனத்து தகவல்கமளயுை் இமணத்துள்ளது. 

இரு ்தந ொதிலுை், முதலீட்டொளரின் விரு ் த்நதரவ்ுகள் என் மத இது 

அரத்்த ் டுத்துவதில்மல  த்திரங்கள் முதலீட்டு முடிமவ எடு ் தில் 

முற்றிலுை் ப ொருத்தைற்றமவ. ஒரு முதலீட்டொளரின் விரு ் ை்  ொதுகொ ்பு 

 ல கொரணங்களொல்  ொதிக்க ் டலொை். அது ஒருவருமட  குடுை் த்மத ் 

 ற்றி தொக இருக்கலொை் பிரெச்ிமன, அவர ் வரத்்தகை் பெ ்யுை் வ து, 

தனி  ரின் ஆ த்து விரு ் ை், ஒருவரின்  ை்பிக்மககள் தனி ் ட்ட 

முதலீட்டொளர ் ந ொன்றமவ. எனநவ, ஒவ்பவொருவருை் தங்கள் 

ந ொரட்்ஃந ொலிந ொமவ நைை் டுதத் நவண்டி  அவசி ை் உள்ளது 

அவரக்ளின் இலக்குகமள அமடவதில் பவற்றி ப ற முடியுை். 

4. Markowitz ரிஸ்க்-ரிை்ைர்ன் ஆப்டிதமகசஷன் 
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டொக்டர.்  ொரி ைொரந்கொவிடஸ்் முதல்  வீன ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ 

 கு ் ொ ்மவ உருவொக்கி  ப ருமைக்குரி வர ்  வீன 

ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ நகொட் ொட்டின் அடி ் மட கூறுகள் ஒரு 

பதொடரிலிரு ்து பவளிவருவதொல் ைொதிரி ைொரந்கொவிடஸ்ொல் 

முன்மவக்க ் ட்ட  குத்தறிவு முதலீட்டொளர ்  டத்மத  ற்றி  

முன்பைொழிவுகள், பின்னர ்நரண்ட் கொர ்் நரஷன், 1952 இல், பின்னர ்ஒரு 

முழுமை ொன நைொநனொகிரொஃ ் மூலை்  ிதியுதவி பெ ்  ் ட்டது 

பகௌல்ஸ் அறக்கட்டமள. இ ்த நவமலதொன் அமனவரின் 

 ொரம்வம யுை் ஈரத்்தது ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ நைலொண்மை. 

ைொரந்கொவிடஸ்் கணித  ிரலொக்கத்மதயுை் புள்ளிவிவரத்மதயுை் 

  ன் டுத்தினொர ்ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவில் உள்ள பெொத்துக்களின் உக ்த 

ஒதுக்கீடம்ட ஏற் ொடு பெ ்வதற்கொக  கு ் ொ ்வு. அமட  இ ்த 

ந ொக்கத்திற்கொக, Markowitz ஒரு பவகுைதி-அ ொ  சூழலில் 

ந ொரட்்ஃந ொலிந ொக்கமள உருவொக்கினொர.் நவறு வொரத்்மதகளில் 

கூறுவதொனொல், எதிர ்ொரக்்க ் டுை் வருைொனத்தில் உள்ள ைொறு ொடம்ட 

அவர ் கருதினொர ் ந ொரட்்ஃந ொலிந ொக்கமள உருவொக்குவதில் 

முதலீடுகள் ைற்றுை் அவற்றின் உறவு. அ ் டி இ க்குவதில் ஃந ொகஸ், 

ைொரந்கொவிடஸ்் ைற்றுை்  லர ் அநத கொரணத்மத ் பின் ற்றி, இன் 

பெ ல் ொடம்ட அங்கீகரித்தனர ் ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ நைலொண்மை 

கலமவயில் ஒன்றொகுை், தனி ் ட்ட  ொதுகொ ்பு நதரவ்ு அல்ல – அது மிகவுை் 
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ப ொதுவொக  மடமுமறயில் உள்ளது. தனி ் ட்ட  ொதுகொ ்பு நெரத்்தல் 

ைற்றுை்  ீக்குதல்  ற்றி  முடிவுகள் ஏற்கனநவ உள்ள ஒரு 

ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவில் இரு ்து, அத்தமக  சூழ்ெச்ியின் தொக்கத்மத 

முன்னறிவிக்க ் டுகிறது நுட் ைொன  ல்வமக ் டுத்தல் ெை ிமல. 

ெொரொை்ெத்தில், ைொரந்கொவ்டிஸின் ைொதிரி ஒரு நகொட் ொடட்ு 

கட்டமை ் ொகுை் ரிஸ்க் ரிட்டரன்் நதரவ்ுகளின்  கு ் ொ ்வுக்கொக. 

முடிவுகள் திறமை ொன கருத்மத அடி ் மட ொகக் பகொண்டமவ 

ந ொரட்்ஃந ொலிந ொக்கள். ஒரு ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவின்  ிமலக்கொன 

அதிக டெ் வருவொம  எதிர ்ொரக்்குை் ந ொது அது திறமை ொனது 

ஏற்றுக்பகொள்ள ் ட்ட ஆ த்து அல்லது, அதற்கு ைொற்றொக, 

எதிர ்ொரக்்க ் டுை் குறி ்பிட்ட அளவிலொன சிறி  ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ 

ஆ த்து திருை் . திறமை ொன ந ொரட்்ஃந ொலிந ொமவ உருவொக்க, 

எதிர ்ொரக்்க ் டுை் வருவொ ்  ிமல நதரவ்ு பெ ்  ் டுகிறது, நைலுை் 

பெொத்துக்கள் உள்ளன ரிட்டரன்் பலவலில் மிகெச்ிறி  ைொறு ொடட்ுடன் 

ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ நெரக்்மக இருக்குை் வமர ைொற்ற ் ட்டது 

கண்டறி  ் ட்டது. எதிர ்ொரக்்க ் டுை் பிற வருைொனங்களுக்கொக இ ்த 

பெ ல்முமற மீண்டுை் மீண்டுை் பெ ்  ் டுவதொல், திறமை ொன 

ந ொரட்்ஃந ொலிந ொக்களின் பதொகு ் ொகுை் உருவொக்க ் ட்டது. 

அனுைொனங்கள் 
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Markowitz ைொதிரி ொனது முதலீட்டொளர ்பதொடர ்ொன  ல அனுைொனங்கமள 

அடி ் மட ொகக் பகொண்டது  டத்மத. 

1. முதலீட்டொளரக்ள் ஒவ்பவொரு முதலீட்டு ைொற்மறயுை் ஒரு  ிகழ்தகவொல் 

பிரதி ிதித்துவ ் டுத்துவதொகக் கருதுகின்றனர ்  சில ந ொல்டிங் 

கொலத்தில் எதிர ்ொரக்்க ் டுை் வருைொனத்தின் வி ிந ொகை். 

2. முதலீட்டொளரக்ள் ஒரு கொலகட்டத்தின் எதிர ்ொரக்்க ் டுை் 

உ ந ொகத்மத அதிக ் டுத்தி,   ன் ொடட்ு வமளவில் முன்நனற்றை் 

அமடகிறொரக்ள், இது பெல்வத்தின் குறுகலொன   ன் ொடம்டக் 

கொடட்ுகிறது. 

3. எதிர ்ொரக்்க ் டுை் வருைொனங்களின் ைொறு ொட்டின் அடி ் மடயில் 

தனி  ரக்ள் ஆ தம்த ைதி ்பிடுகின்றனர.் 

4. முதலீட்டொளரக்ள் எதிர ்ொரத்்த வருைொனை் ைற்றுை் ைொறு ொட்டின் 

அடி ் மடயில் ைடட்ுநை முடிவுகமள எடுக்கிறொரக்ள் (அல்லது 

 ிமல ொனது விலகல்) வருைொனை் ைடட்ுநை. 

5. பகொடுக்க ் டட் அ ொ   ிமலக்கு, முதலீட்டொளரக்ள் குமற ்த 

வருைொனத்மத விட அதிக வருைொனத்மத விருை்புகிறொரக்ள். இநதந ொல், 

எதிர ்ொரக்்க ் டுை் வருவொயின் அளவு பகொடுக்க ் ட்டொல், முதலீட்டொளர ்

அதிக அ ொ த்மத விட குமறவொன ஆ த்மத விருை்புகிறொர.் 

 

4.5 மூலதன தசாத்து விதல மாதிரி (CAPM) 
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வில்லி ை் எஃ ். ஷொர ்் ைற்றுை் ெொன் லின்டர ்ஆகிந ொர ்மூலதன பெொத்து 

விமல  ிரண்  ைொதிரிம  உருவொக்கினர ் (CAPM). இ ்த ைொதிரி ொனது 

 ொரி ைொரந்கொவிடஸ்் உருவொக்கி  ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ நகொட் ொடம்ட 

அடி ் மட ொகக் பகொண்டது. ைொதிரி ொனது ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ 

நகொட் ொட்டில் ஆ த்து கொரணிம  வலியுறுத்துகிறது, இது இரண்டு 

அ ொ ங்களின் கலமவ ொகுை், முமற ொன ஆ த்து ைற்றுை் முமற ற்ற 

ஆ த்து.  ொதுகொ ்பு திருை்புை் என்று ைொதிரி அறிவுறுத்துகிறது அதன் 

முமற ொன அ ொ த்துடன் ந ரடி ொக பதொடரப்ுமட து, இது 

 ல்வமக ் டுத்தல் மூலை்  டு ிமல ் டுத்த ் ட முடி ொது. நைநல 

கூற ் ட்ட இரண்டு வமக ொன அ ொ ங்களின் கலமவ ொனது பைொத்த 

ஆ த்மத வழங்குகிறது. பைொத்தை் வருைொனத்தின் ைொறு ொடு ெ ்மத 

பதொடர ்ொன ைொறு ொடு ைற்றுை்  ிறுவனத்தின் குறி ்பிட்ட ைொறு ொட்டிற்கு 

ெைை். CAPM  ொதுகொ ்பு விமலகளின்  டத்மதம  விளக்குகிறது ைற்றுை் 

அதற்கொன வழிமுமறம  வழங்குகிறது முதலீட்டொளரக்ள் ஒடட்ுபைொத்த 

 ொதுகொ ்பு முதலீட்டின் தொக்கத்மத ைதி ்பிட முடியுை் ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ 

ஆ த்து ைற்றுை் வருவொ ். CAPM,  த்திரங்களின் விமலகள் இவ்வொறு 

தீரை்ொனிக்க ் டுகின்றன ரிஸ்க் பிரீமி ை் அல்லது அதிக ் டி ொன 

வருைொனை் முமற ொன ஆ த்துக்கு விகிதொெொரைொகுை், இது 

குறிக்க ் டுகிறது பீட்டொ குணகை். ந ொல்டிங்கின் ரிஸ்க்-ரிட்டரன்் 

தொக்கங்கமள  கு ் ொ ்வு பெ ்  இ ்த ைொதிரி   ன் டுத்த ் டுகிறது 
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 த்திரங்கள். CAPM என் து  த்திரங்களுக்கு ஏற்  ைதி ்பிட ் டுை் 

முமறம க் குறிக்கிறது எதிர ்ொரக்்க ் டுை் அ ொ ங்கள் ைற்றுை் 

வருைொனை். ஆ த்மத எதிரக்்குை் முதலீட்டொளர ் ஆ த்து இல்லொத 

முதலீட்மட விருை்புகிறொர ்  த்திரங்கள். ஒரு சிறி  முதலீட்டொளர ் தனது 

ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவில் சில  த்திரங்கமளக் பகொண்டொல், ஆ த்து 

அதிகை். பெ ்  முமற ற்ற அ ொ த்மதக் குமறக்க, அவர ் தனது 

ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவில்  ன்கு  ன்முக ் டுத்த ் ட்ட  த்திரங்கமள 

உருவொக்க நவண்டுை். பெொத்து வருைொனை் இன்மற  பெொத்தின் 

பதொமகம  ் ப ொறுத்தது. பகொடுக்க ் ட்ட விமல உறுதி பெ ்  ் ட 

நவண்டுை் பெொத்து நெரக்்க ் டுை் ந ொது ெ ்மத ந ொரட்ஃ்ந ொலிந ொவின் 

ஆ த்து/திருை்   ண்புகள் நைை் டுை் அது. CAPM என் து ஒரு 

ைொதிரி ொகுை், இது நகொட் ொடட்ு ரீதி ொக நதமவ ொன வருவொம  ் 

ப றுகிறது (அதொவது தள்ளு டி விகிதை்) ஒரு ெ ்மதயில் ஒரு 

பெொத்துக்கொன, முதலீட்டொளரக்ளுக்குக் கிமடக்குை் இடர ் இல்லொத 

விகிதை் ைற்றுை் ஆ த்து ஒடட்ுபைொத்த ெ ்மதயின். CAPM ப ொதுவொக 

பவளி ் டுத்த ் டுகிறது: 

E(Ri) = Rf + bi(E(Rm) – Rf) 

b (பீட்டொ), ஒடட்ுபைொத்த ெ ்மதயில் ஒரு இ க்கதத்ிற்கொன பெொத்து 

உணரத்ிறன் அளவீடு ஆகுை்; பீட்டொ ப ொதுவொக வரலொற்று தரவுகளின் 

பின்னமடவு மூலை் கண்டறி  ் டுகிறது. பீட்டொ ஒன்றுக்கு நைற் ட்டது 
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நைலுை் குறிக்கிறது ெரொெரி "ஆ த்து" விட; ஒன்றுக்குக் கீநழ உள்ள பீட்டொ 

ெரொெரிம  விடக் குமறவொக இரு ் மதக் குறிக்கிறது. E(Rm) - (Rf) என் து 

ெ ்மத பிரீமி ை், வரலொற்று ரீதி ொக கவனிக்க ் ட்ட அதிக ் டி ொன 

வருவொ ் ஆ த்து இல்லொத விகிதத்தில் ெ ்மத. எதிர ்ொரக்்க ் டுை் 

வருைொனை், E(ri), CAPMஐ ்   ன் டுத்தி கணக்கிட ் டுகிறது, இ ்த 

விகிதத்மத ்   ன் டுத்தி பெொத்தின் எதிரக்ொல  ண ்புழக்கங்கமள 

அவற்றின் தற்ந ொமத  ைதி ்புக்கு தள்ளு டி பெ ் லொை் பெொத்துக்கொன 

ெரி ொன விமலம   ிறுவுதல். (இங்நக மீண்டுை், நகொட் ொடு 

ஏற்றுக்பகொள்கிறது கட ்த கொல தரவுகளின் அடி ் மடயில் ஒரு அளவுரு 

எதிரக்ொலத்துடன் இமணக்க ் டலொை் என்ற அனுைொனங்கள் 

எதிர ்ொர ்்பு.) அதிக அ ொ கரைொன  ங்கு அதிக பீட்டொமவக் 

பகொண்டிருக்குை் ைற்றுை் அதிக விமலயில் தள்ளு டி பெ ்  ் டுை் 

விகிதை்; குமறவொன உணரத்ிறன் பகொண்ட  ங்குகள் குமற ்த 

பீட்டொமவக் பகொண்டிருக்குை் ைற்றுை் குமற ்த விகிதத்தில் தள்ளு டி 

பெ ்  ் டுை். இல் நகொட் ொடு, ஒரு பெொத்தின் கவனிக்க ் ட்ட விமல 

அதன் ைதி ்புக்கு ெைைொக இருக்குை்ந ொது அதன் விமல ெரி ொக 

இருக்குை் CAPM ப ற ் ட்ட தள்ளு டி விகிதத்மத ்   ன் டுத்தி 

கணக்கிட ் டுகிறது. கவனிக்க ் ட்ட விமலம  விட அதிகைொக 

இரு ்தொல் ைதி ்பீடு, பின்னர ் பெொத்து அதிகைொக ைதி ்பிட ் டுகிறது; 

இது மிகக் குமற ்த விமலக்கு குமறவொக ைதி ்பிட ் டுகிறது. 
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மூலதனெ ்பெொத்து விமலயிடல் ைொதிரிக்கொன அனுைொனங்கள் 

CAPM என் து ஒரு நகொட் ொடு என் தொல்,  ொை் வொததத்ிற்கொக இமத ் 

  ன் டுத்த நவண்டுை்: 

1. உலகில் உள்ள அமனத்து பெொத்துக்களுை் வரத்்தகை் 

பெ ்  ் டுகின்றன. 

2. அமனத்து பெொத்துக்களுை் எல்மல ற்ற வமகயில் 

வகுக்க ் டுகின்றன. 

3. உலகில் உள்ள அமனத்து முதலீட்டொளரக்ளுை் கூட்டொக அமனத்து 

பெொத்துகமளயுை் மவத்திருக்கிறொரக்ள். 

4. ஒவ்பவொரு கடன் வொங்கு வருக்குை், கடன் வழங்கு வர ்இருக்கிறொர.் 

5. உலகில் ஆ த்தில்லொ  ொதுகொ ்பு உள்ளது. 

6. அமனத்து முதலீட்டொளரக்ளுை் ஆ த்தில்லொத விகிதத்தில் கடன் வொங்கி 

கடன் பகொடுக்கிறொரக்ள். 

7. ெரொெரி-STD  டத்திற்கொன உள்ளடீுகமள அமனவருை் 

ஒ ்புக்பகொள்கிறொரக்ள். 

8. விரு ் த்நதரவ்ுகள் எளிமை ொன   ன் ொடட்ு பெ ல் ொடுகளொல்  ன்கு 

விவரிக்க ் டட்ுள்ளன. 

9.  ொதுகொ ்பு வி ிந ொகங்கள் இ ல் ொனமவ அல்லது குமற ்த டெ்ை் 

இரண்டு அளவுருக்கள் மூலை்  ன்கு விவரிக்க ் டட்ுள்ளன. 
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10.  ைது உலகில் இரண்டு கொலகட்டங்கள் ைடட்ுநை உள்ளன. இது 

நதமவகளின்  ீண்ட  ட்டி ல், நைலுை் அமவ ஒன்றொக முதலொளித்துவ 

இலட்சி த்மத விவரிக்கின்றன உலகை். எல்லொை் கூட திரவ  குதி ளவு 

அளவுகளில் வொங்கலொை் ைற்றுை் விற்க ் டலொை் ைனித மூலதனை்! 

ஆ த்து இல்லொத முதலீட்டொளரக்ளுக்கு, அதொவது 

ஆ த்தில்லொதவரக்ளுக்கு ெரி ொன,  ொதுகொ ் ொன புகலிடை் உள்ளது 

பெொத்து. இதன் ப ொருள் அமனவருை் ெைைொன  ல்ல கடன் அ ொ ை்! 

 ொரிடமுை் இல்மல CAPM உலகில் தகவல்  ன்மை. 

4.6 விவாதத்திற்கான ககள்விகள் 

1. திறமை ொன ெ ்மத கருதுநகொள்  ற்றி விரிவொக விளக்கவுை். 

2. Markowitz ைொதிரி அணுகுமுமற  ற்றி விரிவொக விவரிக்கவுை். 

3. ஆரப்ிட்நரெ் விமலக் நகொட் ொடு  ற்றி விரிவொக விளக்கவுை். 

4. மூலதனெ ்பெொத்து விமலயிடல் ைொதிரிம க் கணக்கிடுங்கள். 

அலகு - V 

கபார்ை்ஃகபாலிகயா தசயல்திறன் மதிப்பீடு 

5.1 கபார்ை்ஃகபாலிகயா கமலாண்தம 

ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ நைலொண்மை என் து முடிபவடுக்குை் கமல ைற்றுை் 

அறிவி ல் என வமர றுக்க ் டுகிறது முதலீடட்ு கலமவ ைற்றுை் 

பகொள்மக, இலக்குகளுக்கு முதலீடுகமள ப ொருத்துதல், பெொத்து 

ஒதுக்கீடு தனி  ரக்ள் ைற்றுை்  ிறுவனங்கள் ைற்றுை் பெ ல்திறனுக்கு 

எதிரொன அ ொ த்மத ெை ிமல ் டுத்துதல். இது முக்கி ைொக ஆ த்மத 
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குமறக்குை் ந ொது பெொத்துக்கமள ஒதுக்கீடு பெ ்வதில் அக்கமற 

உள்ளது. "உங்கள் அமனத்து முடம்டகமளயுை் ஒநர கூமடயில் 

மவக்கொதீரக்ள்" என் து  ல்வமக ் டுத்தல் என் தன் ப ொருள். ைொறொக 

அமனத்து  ிதிகமளயுை் ஒரு பெொத்தில் முதலீடு பெ ்வதன் மூலை்,  ிதி 

ஒரு குழுவில் முதலீடு பெ ்  ் டுை் பெொத்துக்கள்.  ல்வமக ் டுத்தல் 

முதலீட்டின் அ ொ த்மதக் குமறக்க உதவுகிறது. ஒரு முதலீட்டின் பைொத்த 

ஆ த்து அ ்த முதலீட்டில் இரு ்து வருை் வருைொனத்மத  ொதிக்கக்கூடி  

அமனத்து கொரணிகளின் தொக்கத்தின் கூடட்ுத்பதொமக ஆகுை். 

இரு ்பினுை், முதலீட்டொளரக்ள் தனி ் ட்ட முதலீடுகளுடன் உள்ளொர ்்த 

ஆ த்மத அனு விக்க நவண்டி தில்மல முதலீடுகளின் 

 ன்முகத்தன்மைம  மவத்திரு ் தன் மூலை் குமறக்க ் டட்து. 

உதொரணைொக, குளிர ்ொன  ிறுவனத்தில் ஒருமுமற முதலீடு பெ ்தொல் 

கிமடக்குை் வருைொனை் வொனிமல. இ ்த முதலீடு ஆ த்தொன முதலீடு. 

எனினுை், ஒரு இரண்டொவது என்றொல் ஒரு குமட  ிறுவனத்தில் முதலீடு 

பெ ் லொை், இது வொனிமலக்கு உட ்ட்டது ைொற்றங்கள், ஆனொல் அதற்கு 

ந ரை்ொறொன வழியில், இரண்டு முதலீடுகளின் 

ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவிலிரு ்து வருைொனை் இருக்குை் குமறக்க ் ட்ட 

ஆ த்து  ிமல. இ ்த பெ ல்முமற  ல்வமக ் டுத்தல் என்று 

அமழக்க ் டுகிறது. ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ என் து கலமவ ொகுை் 

 த்திரங்கள் அல்லது  த்திரங்களில்  ன்முக ் டுதத் ் ட்ட முதலீடு. 
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ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ நைலொண்மை என் து கடட்ுைொன பெ ல்முமற ொக 

வமர றுக்க ் டலொை், ஒரு ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவின்  ரொைரி ்பு, 

திருத்தை் ைற்றுை் ைதி ்பீடு. ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவின் ந ொக்கை்  ிரவ்ொகை் 

என் து ஒரு ந ொரட்்ஃந ொலிந ொமவ உருவொக்குவது, இது ஆ த்துக்கு 

ஏற்றவொறு வருைொனத்மத அளிக்கிறது முதலீட்டொளரின் விரு ் ை். 

ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ நைலொண்மை குறி ் ொக  ொதுகொ ்பு  கு ் ொ ்வு, 

 கு ் ொ ்வு ைற்றுை் ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ நதரவ்ு, ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவின் 

திருத்தை் ைற்றுை் ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ ைதி ்பீடு. 

5.2 கபார்ை்ஃகபாலிகயா நிர்வாகத்தின் கநாக்கங்கள் 

a) மூலதன  ொரொடட்ு 

b). முதலீட்டின் மீதொன வருைொனத்மத அதிக ் டுத்துதல் 

c) ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவின் ஒடட்ுபைொத்த திறமைம  நைை் டுத்த 

d) இடர ்நதரவ்ுமுமற 

e) வளங்கமள உக ்த முமறயில் ஒதுக்கீடு பெ ்தல் 

f) ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவின் ப கிழ்வுதத்ன்மைம  உறுதி பெ ்தல் 

g). ெ ்மத அ ொ ங்களிலிரு ்து வருைொனத்மத ்  ொதுகொத்தல். 

 

5.3 கபார்ை்ஃகபாலிகயா கமலாண்தம வதககள் 

1. தசயலில் உள்ள கபார்ை்ஃகபாலிகயா கமலாண்தம 
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இ ்த வமக  ிரவ்ொகத்தில், ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ நைலொளர ் ப ருை் ொலுை் 

அக்கமற பகொண்டுள்ளொர ் அதிக டெ் வருைொனத்மத உருவொக்குகிறது. 

இதன் விமளவொக, அவரக்ள் வளங்களில் கணிெைொன  ங்மக மவத்தனர ்

 த்திரங்களின் வரத்்தகை். ப ொதுவொக, அவரக்ள்  ங்குகமள குமறத்து 

ைதி ்பிடுை்ந ொது அவற்மற வொங்கி விற்கிறொரக்ள் அவற்றின் ைதி ்பு 

அதிகரிக்குை் ந ொது அமவ அமணக்க ் டுை் 

2. தசயலற்ற கபார்ைஃ்கபாலிகயா கமலாண்தம  

இ ்த குறி ்பிட்ட வமக ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ நைலொண்மை ஒரு  ிமல ொன 

சு விவரத்துடன் பதொடரப்ுமட து தற்ந ொமத  ெ ்மத ் 

ந ொக்குகளுடன் முழுமை ொக ஒத்து ்ந ொகிறது. நைலொளரக்ள் முதலீடு 

பெ ்  அதிக வொ ் ்பு உள்ளது பைதுவொன ஆனொல்  ிமல ொன 

வருைொனை் பகொண்ட குறியீடட்ு  ிதிகள்  ீண்ட கொலத்திற்கு லொ கரைொகத ்

நதொன்றலொை். 

3. விருப்பமான கபார்ை்ஃகபாலிகயா கமலாண்தம  

இ ்த குறி ்பிட்ட நைலொண்மை வமகயில், ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ 

நைலொளரக்ள் ப ொறு ்ந ற்றுள்ளனர ் முதலீட்டொளரக்ளின் ெொர ்ொக 

அவரக்ளின் விரு ்  ் டி முதலீடு பெ ்வதற்கொன அதிகொரை். 

முதலீட்டொளரக்ளின் இலக்குகளின் அடி ் மடயில் ைற்றுை் ஆ த்து  சி, 

நைலொளர ் அவரக்ள் கருதுை் எ ்த முதலீடட்ு உத்திம யுை் நதரவ்ு 

பெ ் லொை் ப ொருத்தைொனது. 
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4. விருப்பமற்ற கமலாண்தம 

இ ்த  ிரவ்ொகத்தின் கீழ், நைலொளரக்ள் முதலீட்டுத ் நதரவ்ுகள் குறித்த 

ஆநலொெமனகமள வழங்குகிறொரக்ள். இது ஆநலொெமனம  ஏற் தொ 

அல்லது  ிரொகரி ் தொ என் து முதலீட்டொளரக்ளின் விரு ் ை்.  ிதி 

 ிபுணரக்ள் அடிக்கடி பதொழில்முமற ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ நைலொளரக்ளின் 

ஆநலொெமனயின் தகுதிம  எமடந ொடுைொறு முதலீட்டொளரக்ள் 

 ரி ்துமரக்கின்றனர ்அவற்மற முற்றிலுை் புறக்கணிக்குை் முன். 

 

5.4 கபார்ை்ஃகபாலிகயா கமலாண்தம தசயல்முதற 

ப ொதுவொக, பதொழில் வல்லு ரக்ள் முதலீட்டு ந ொரட்்ஃந ொலிந ொமவ 

 ிரவ்கிக்க பின்வருை் வழிகமள ்   ன் டுத்துகின்றனர ்- 

1. தசாத்து ஒதுக்கீடு 

அடி ் மடயில், முதலீட்டொளரக்ள் குமற ்த ஆ த்தில் கணிெைொன 

வருைொனத்மத ஈட்ட உதவுை் வமகயில், ஆவி ொகுை் ைற்றுை்  ிமல ற்ற 

பெொத்துக்கள் இரண்டிலுை்  ணதம்த மவக்குை் பெ ல்முமற ொகுை். 

முதலீட்டொளரின்  ிதிக்கு ஏற்  பெொத்து ஒதுக்கீடு சீரமைக்க ் ட 

நவண்டுை் என்று  ிதி  ிபுணரக்ள்  ரி ்துமரக்கின்றனர ் இலக்குகள் 

ைற்றுை் ஆ த்து  சி. 

2. பல்வதகப்படுத்தல் 
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இ ்த முமற முதலீட்டொளரக்ளின் ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ  ன்கு ெை ிமலயில் 

இரு ் மத உறுதி பெ ்கிறது பவவ்நவறு முதலீட்டு வழிகளில் 

 ன்முக ் டுத்த ் ட்டது. அவ்வொறு பெ ்வதன் மூலை், முதலீட்டொளரக்ள் 

தங்கள் ைறுசீரமை ்ம ெ ் பெ ் லொை் ஆ த்து ைற்றுை் பவகுைதியின் 

ெரி ொன கலமவம  அமடவதன் மூலை் கணிெைொக நெகரி ்பு. இது, 

இமதப ொட்டி உதவுகிறது அ ொ ங்கமளத் தணித்து, கொல ்ந ொக்கில் 

இடர-்ெரிபெ ்  ் ட்ட வருைொனத்மத உருவொக்குகிறது. 

3. மறுசீரதமப்பு 

லொ ை்-உருவொக்குை் அை்ெத்மத நைை் டுத்துவதற்கு 

ைறுெை ிமல ் டுத்துதல் இன்றி மை ொததொகக் கருத ் டுகிறது ஒரு 

முதலீட்டு ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ. இது முதலீட்டொளரக்ளுக்கு 

ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ கூறுகளின் விகிதத்மத ைறுசீரமைக்க உதவுகிறது 

குமற ்த இழ ்பில் அதிக வருைொனத்மத ஈடட்ுகிறது. முதலீடம்ட 

ைறுசீரமைக்க  ிதி  ிபுணரக்ள்  ரி ்துமரக்கின்றனர ்

ந ொரட்்ஃந ொலிந ொமவ  மடமுமறயில் உள்ள ெ ்மத ைற்றுை் 

நதமவகளுக்கு ஏற்  சீரமைக்க நவண்டுை். ஒரு கொலத்தில் 

முதலீட்டொளரக்ள் ப ொருத்தைொன மூநலொ ொ த்மதத ்

நதர ்்பதடுத்துள்ளனர,் அவரக்ள் அமதெ ் பெ ல் டுத்த ஒரு 

முழுமை ொன பெ ல்முமறம  ் பின் ற்ற நவண்டுை் அவரக்ள் 

ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவின் லொ த்மத அதிக அளவில் நைை் டுத்த முடியுை். 
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5.5 கபார்ை்ஃகபாலிகயா தசயல்திறதன தீர்மானிப்பவரக்ள் 

ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவின் பெ ல்திறன், எடுக்க ் ட்ட சில முக்கி ைொன 

முடிவுகமள ் ப ொறுத்ததுந ொரட்்ஃந ொலிந ொ நைலொளர.் இ ்த 

முடிவுகளின் ைதி ்பீடு பெ ல் ொடுகமளத ் தீரை்ொனிக்க உதவுகிறது 

சிற ்த ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ பெ ல்திறனுக்கொன பெ ல்திறன் நதமவ. 

பதொடரப்ுமட  பிர லைொன பெ ல் ொடுகள் 

இது ெை்  ்தைொக: 

1. முதலீட்டுக் பகொள்மக 

2.  ங்கு நதரவ்ு 

3. ெ ்மத ந ரை் 

முன்னர ் விவொதிக்க ் ட்ட இடர-்ெரிபெ ்  ் ட்ட பெ ல்திறன் 

 டவடிக்மககள் முதன்மை ொக வழங்குகின்றன ஒரு 

ந ொரட்்ஃந ொலிந ொமவ ஆதொரங்களொக ் பிரிக்கொைல் அதன்  

ஒடட்ுபைொத்த பெ ல்திறமன ்  ற்றி   கு ் ொ ்வு அல்லது  கூறுகள். 

யூஜின் ஃ ொைொ இ ்த ந ொக்கத்திற்கொக ஒரு கட்டமை ்ம  

வழங்கியுள்ளொர.் அமத ்  ொர ்்ந ொை் இ ்ந ொது. பெக்யூரிட்டி ைொரக்்பகட ்

மலன் (SML) ஒரு உறமவ வழங்கக்கூடுை் என் து எங்களுக்குத் பதரியுை் 

முமற ொன ஆ த்து (B) ைற்றுை் ஒரு பெொத்தின் மீதொன வருவொ ் 

ஆகி வற்றுக்கு இமடந , Fama இ ்த கட்டமை ்ம  ்   ன் டுத்தி து 
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உண்மை ொன வருவொம  இரண்டு  குதிகளொக உமடக்கவுை். 

வருவொயின் ஒரு  குதி அளவு கொரணைொக இருக்கலொை் பெொத்து 

பகொண்டுள்ள ஆ த்து ைற்றுை் மீதமுள்ளமவ சிற ்த நதர ்்பதடுக்குை் 

திறன் கொரணைொக ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ நைலொளர.் SML இன் 

அதிக ் டி ொன ரிட்டரன்்ஃ ொரை்் எதிர ்ொரத்த்மத ைதி ்பிட 

  ன் டுத்த ் டலொை் திருை்புகிறது. எதிர ்ொரக்்க ் டுை் வருைொனத்மத 

விட உண்மை ொன வருைொனை் அதிகைொகநவொ அல்லது குமறவொகநவொ 

இரு ்தொல், அதற்குக் கொரணைொக இருக்கலொை் உ ர ்்த அல்லது 

தொழ்வொன  ங்கு நதரவ்ு. பின்னர,் ஒரு ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவில் பைொதத் 

கூடுதல் வருைொனை் (A என்று பெொல்லுங்கள்) = நதர ்்பதடுக்குை் திறன் + 

ஆ த்து 

 

5.5.1 ரிஸ்க் எடுத்தல் 

அதிக ் டி ொன வருவொம  ் ப ற, ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ நைலொளரக்ள் 

கூடுதல் ஆ த்மத ஏற்கிறொரக்ள். மூலதனத்மத ்   ன் டுத்துவதன் 

மூலை் ெ ்மதக் நகொடு (CML) மூலை் அளவிட ் டுை் ஆ த்துக்கு ஏற்றவொறு 

வருவொம த் தீரை்ொனிக்க முடியுை் வருவொயின்  ிமல ொன விலகல். 

 

5.5.2 சந்தத கநரம் 
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ஒரு ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ நைலொளரின் பெ ல்திறன் இதுவமர  ங்குெ ்

சூழலில் கொண ் ட்டது சிற ்த பெ ல்திறனுக்கொன நதரவ்ு. நைலொளரக்ள் 

சிற ்த பெ ல்திறமன உருவொக்க முடியுை்  ல்ல ெ ்மத ந ர உணரவ்ின் 

அடி ் மடயில்  ங்குகளில் இரு ்து  த்திரங்கள் அல்லது  த்திரங்கள் 

 ங்குகளுக்கு ைொற்றுவதன் மூலை் முதலீடு ைற்றுை் முதலீட்டு 

 டவடிக்மககமள திட்டமிடுவதன் மூலை் ஒரு ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவில் 

இரு ்து. A இன்  ிமல ் டுத்தல் ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ ெ ்மதயின் 

திமெம  ெரி ொக ெரிபெ ்வதன் மூலை் ெரிபெ ்  ் ட நவண்டுை் 

கொமள அல்லது கரடி கட்டங்கள். ெரியுை் ெ ்மதயின் முன்னறிவி ்புடன் 

நைலொளரக்ள்  ிமல ிறுத்தலொை்  ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ, வளங்கமள 

 ங்குகளிலிரு ்து  த்திரங்களுக்கு ைொற்றுவதன் மூலை் அல்லது 

கூறுகமள ைறுகடட்மை ் தன் மூலை் ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவின் ஈக்விட்டி 

 குதியின் பீட்டொ குமறயுை் வமகயில்  ங்குகள். இது ெை்  ்தைொக ஒரு 

ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவின் பெ ல்திறமனக் கண்டறிவதற்கொன ஒரு வழி, 

ந ரடி ொக ்  ொர ்் தொகுை் ெ ்மதயின் வருவொயுடன் ஒ ்பிடுமகயில், 

 ிதி வருைொனை் பெ ல் டுை் விதத்தில். இ ்த முமற ொனது 

ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ ைற்றுை் ெ ்மதயின் வருவொம க் கணக்கிட 

நவண்டுை் பவவ்நவறு இமடபவளிகள் ைற்றுை் இமடந  உள்ள உறவின் 

திமெம க் கொண ஒரு சிதறல் வமர டத்மதத் திடட்மிடுங்கள் இ ்த 

இரண்டுை். ஒரு ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ ஸ்டொக் நதரவ்ில் கவனை் 
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பெலுத்தொைல் கடட்மைக்க ் ட்டொல் ெ ்மத ந ரத்மத ைனதில் மவத்து, 

ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவின் ெரொெரி பீட்டொ  ிமல ொனது அத்தமக  

ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவின் வருைொனை் ைற்றுை் ெ ்மத வருைொனை் 

ஆகி வற்மற  ொை் திட்டமிட்டொல்,  ொை் ஒரு ந ரந்கொடம்டக் 

கவனிக்கிநறொை் உறவு. ைறுபுறை், ஒரு நைலொளர ் ெ ்மதம  

பவற்றிகரைொக ைதி ்பிட முடி ்தொல் திமெ ைற்றுை் அதற்நகற்  

ந ொரட்்ஃந ொலிந ொமவ ைொற்றி மைத்தொல், உ ர ்்த சூழ் ிமலம  

 ொங்கள் கவனி ்ந ொை் ெ ்மத உ ருை் ெை ங்களில் ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ 

பீட்டொக்கள் ைற்றுை் வீழ்ெச்ியின் ந ொது குமற ்த ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ 

பீட்டொ ெ ்மத. ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ நைலொளரக்ள் உ ரம்வ எடு ் தன் 

மூலை் சிற ்த பெ ல்திறமன அமட  முடியுை் பீட்டொ  ங்குகள் ெ ்மத 

ஏற்றை் ைற்றுை்  ங்கு பவளிந   கருை் ந ொது, ஒருவர ்கணக்கிட முடியுை் 

ஒரு  ிதிக்கொன கொலொண்டு வருைொனை் ைற்றுை்  ொை்ந  ஸ்டொக் 

எக்ஸ்நெஞ்ெ ் ந ொன்ற ெ ்மதக் குறியீடு 5 ஆண்டு கொலத்தின் நதசி  

குறியீடு. 

 

5.6.கபார்ை்ஃகபாலிகயா மதிப்பீடு 

ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ ைதி ்பீடு என் து வருைொனத்மத அளவிடுை் ைற்றுை் 

ஒ ்பிடுை் பெ ல்முமற ொகுை் (உண்மையில்) ஒரு 
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ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவில் ஒரு அளவுநகொல்களுக்கொன வருைொனத்துடன் 

(ைதி ்பீடுகள்) ெை் ொதித்தது. ைதி ்பீடு 

கொரணிகள்: 

1. ரிஸ்க்-ரிை்ைர்ன் டிகரை்-ஆஃப் 

பெ ல்திறன் ைதி ்பீடு அ ொ த்தின் அடி ் மடயில் இருக்க நவண்டுை் 

ைற்றுை் வருைொனத்மத அடி ் மட ொகக் பகொண்டிருக்க நவண்டுை் 

அவரக்ளுக்கு. ரிடரன்் இல்லொத ரிஸ்க் ைற்றுை் ரிஸ்க் பலவல் இல்லொைல் 

ரிட்டரன்் என் மத விளக்குவது ெொத்தி மில்மல. முதலீட்டொளரக்ள் 

ஆ த்து இல்லொதவரக்ள். ஆனொல் அவரக்ள் ஆ த்மத ஏற்கத் த ொரொக 

இல்மல என்று அரத்்தைல்ல. அவரக்ள் ரிஸ்க் எடுக்கத ் த ொரொக 

இருக்கிறொரக்ள். எனநவ, ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவில் பெ ல்திறன் ைதி ்பீடு, 

ரிஸ்க்-ரிட்டரன்் டிநரட்-ஆஃ ் ஆகி வற்மற கவனித்துக் பகொள்ள 

நவண்டுை். 

2. தபாருத்தமான சந்தத குறியீடு 

ஒரு ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவின் பெ ல்திறன் ைற்றவற்றுக்கு எதிரொக 

தர ் டுத்த ் டுகிறது ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ (ஒ ்பீடட்ு  ிமலக்கு) அல்லது 

சில ெ ்மத குறியீட்டிற்கு எதிரொக. 

3. தபாதுவான முதலீை்டு கநர அடிவானம் 

ைதி ்பிட ் டுை் ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவின் முதலீட்டு கொல எல்மல ைற்றுை் 

ந ர அடிவொனை் அளவுநகொல் ஒநர ைொதிரி ொக இருக்க நவண்டுை். ஒரு 
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மியூெச்ுவல் ஃ ண்ட் திட்டை் உள்ளது என்று அறிவிக்கிறது என்று 

மவத்துக்பகொள்நவொை் அதிக வருவொம  ் ப ற்றது, அது அதிக 

வருைொனை் என் மத ஏற்றுக்பகொள்வதற்கு முன் ெரி ொரக்்க ் ட 

நவண்டுை்  ட ்பு ஆண்டில் அல்லது கட ்த 3 ஆண்டுகள் அல்லது 5 

ஆண்டுகளில் ெை் ொதித்துள்ளது. 

 

5.7 கபார்ை்ஃகபாலிகயா தசயல்திறன் நைவடிக்தககள் 

ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ பெ ல்திறமன ைதி ்பிடுவதற்கு  ல  டவடிக்மககள் 

உள்ளன. அவரக்ள் 

I. ஆபத்தின் ஒரு யூனிை்டுக்கான வருவாய் 

ரிஸ்க் இல்லொத வருவொம  விட அதிகைொக ஈட்டி  வருைொனை் ரிஸ்க் 

பிரீமி ை் ஆகுை் ஆ த்மத தொங்கி ெை் ொதித்தது. ரிஸ்க்-பிரீமி தம்த 

ரிஸ்க் கொரணி ொல் வகுக்கலொை் ஒரு யூனிட் ஆ த்துக்கொன பவகுைதி. இது 

ஆ த்து விகிதத்திற்கு பவகுைதி என்றுை் அமழக்க ் டுகிறது. உள்ளன 

ஆ த்து விகிததத்ிற்கு பவகுைதிம  அளவிடுவதற்கொன இரண்டு 

முமறகள்: 

a) கூர்தமயான விகிதம் (மாறும் விகிதத்திற்கு தவகுமதி) 

ஷொர ்் இன்படக்ஸ் பைொத்தத்துடன் பதொடரப்ுமட  

ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவின் ரிஸ்க் பிரீமி த்மத அளவிடுகிறது 
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ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவில் உள்ள அ ொ த்தின் அளவு. ப ரி  குறியீடட்ு 

ைதி ்பு, சிற ்த ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ உள்ளது 

 ிகழ்த்த ் ட்டது. 

                 ஆரப்ி - ஐஆரஎ்ஃ ் 

 கூரம்ை ொன விகிதை் = ------------ 

                               σ P 

b) டம்ரனர ்விகிதை் (பவகுைதிக்கு ஏற்ற இறக்க விகிதை்) 

Treynor இன்படக்ஸ் பதொடரப்ுமட  ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவின் ரிஸ்க் 

பிரீமி த்மத அளவிடுகிறது ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவில் இருக்குை் 

முமற ொன அ ொ த்தின் அளவு. 

 

 

               ஆரப்ி - ஐஆரஎ்ஃ ் 

 Treynor விகிதை் = ------------ 

                      βP 

II. மாறுபை்ை வருவாய்: 

c) தஜன்சன் விகிதம்: 

மைக்நகல் பென்ென் ஒரு பெ ல்திறமன ைதி ்பிடுவதற்கொன ைற்பறொரு 

முமறம  உருவொக்கியுள்ளொரந் ொரட்்ஃந ொலிந ொ. இ ்த  டவடிக்மக 

நவறு ட்ட வருைொனத்மத அடி ் மட ொகக் பகொண்டது. பென்ெனின் 
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விகிதை் அடி ் மட ொக பகொண்டதுஒரு ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவின் 

உண்மை ொன வருைொனத்திற்குை் ஒரு ந ொரட்ஃ்ந ொலிந ொவின் 

நதமவ ொன வருைொனத்திற்குை் இமடந  உள்ள நவறு ொடு 

ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவின் அ ொ த்தின்  ொரம்வ. 

                             α 

பென்ென் இன்படக்ஸ் = ----- 

                             β 

αP = RP - RS 

RP = ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவில் அகுடல் ரிட்டரன்் 

RS = ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவில் எதிர ்ொரக்்க ் டுை் வருைொனை் 

RS = IRF + (RM - IRF) β 

 

 

5.8 ஃபார்முலா திை்ைங்கள் 

முதலீட்டு நுட் ை் முன்னநர தீரை்ொனிக்க ் ட்ட ந ரை் அல்லது பெொத்து 

ஒதுக்கீடு ைொதிரிம  அடி ் மட ொகக் பகொண்டது உணரெ்ச்ிபூரவ்ைொன 

முடிவுகமள  ீக்குகிறது. ஒரு வமக ஃ ொரம்ுலொ முதலீடு, டொலர ் பெலவு 

என்று அமழக்க ் டுகிறது ெரொெரி ொக, அநத அளவு  ணத்மத  ங்கு 

அல்லது  ரஸ் ர  ிதியில் மவ ் மத உள்ளடக்கி து வழக்கைொன 

இமடபவளிகள், அதனொல் விமல குமறவொக இருக்குை்ந ொது அதிக 

 ங்குகள் வொங்க ் டுை் ைற்றுை் குமறவொக இருக்குை் ந ொது விமல 
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அதிகை். ைற்பறொரு ஃ ொரம்ுலொ முதலீட்டு முமற ொனது  ிதிம  

 ங்குகளில் இரு ்து  த்திரங்களுக்கு ைொற்றுவது அல்லது  ங்குெ ்ெ ்மத 

குறி ்பிட்ட விமல  ிமலகமள அமடயுை் ந ொது ந ரை்ொறொக.  ங்குகள் 

ஒரு குறி ்பிட்ட அளவிற்கு உ ர ்்தொல் புள்ளி,  ங்கு 

ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவின் ஒரு குறி ்பிட்ட அளவு விற்க ் டட்ு 

 த்திரங்களில் ந ொட ் டுகிறது. ைறுபுறை், ஒரு குறி ்பிட்ட குமற ்த 

விமலக்கு  ங்குகள் வீழ்ெச்ி மட ்தொல்,  ணை்  த்திரங்களில் இரு ்து 

 ங்குகளுக்கு பகொண்டு வர ் டுை்.  ிமல ொன-டொலர ் திட்டத்திற்கு 

ஓரளவு ஒத்திருக்கிறது  ிமல ொன-விகித சூத்திரை். இது ஒன்று 20 

ஆண்டுகளுக்கு முன்பு வமர   ன் டுத்த ் ட்ட  ழமை ொன 

சூத்திரங்கள். நைலுை் முக்கி ைொனது, இது இன்றுை்  ிமலத்து  ிற்கிறது, 

நைலுை் கடுமை ொன ைொற்றங்கள் இரு ்தந ொதிலுை்  ரவலொக ் 

  ன் டுத்த ் டுகிறது ெ ்மதயில்  மடப ற்றுள்ளன. இது ைற்ற எ ்த 

சூத்திரத்மதயுை் விட, அடி ் மடம  சிற ் ொக  ிமறநவற்றுகிறது 

சூத்திர முதலீட்டின் தத்துவொரத்்த நதமவகள். இது முதலீட்டொளர ்

சிலவற்றில்  ங்நகற்க அனுைதிக்கிறது கொமள ெ ்மதகளில் அளவு, அநத 

ந ரத்தில் தீவிர விமல ெரிவுகளில் இரு ்து அவமர  ொதுகொக்கிறது. 

நைலுை் அது  ங்குகளில் ஒரு  ிமல ொன டொலர ்பதொமகம  திருைணை் 

பெ ் ொததொல் ( ிமல ொன டொலர ் ந ொல திட்டை்) அல்லது ஒரு 'ப றி' 

(அடுத்த அத்தி ொ த்தில் விவொதிக்க ் டுை் ைொறி-விகிதத் திட்டங்கமள ் 
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ந ொல), முமற அதிக ப கிழ்வுதத்ன்மைம க் பகொண்டுள்ளது. அதன் 

 ீடித்த ைற்றுை் அதன் பெ ல்திறன் ஒரு கொரணை் தவிர, எதிரக்ொல 

ெ ்மதகளின் தன்மை  ற்றி எ ்த முன்னறிவி ்புை் பெ ்  ் டவில்மல 

அமவ பதொடர ்்து ஏற்ற இறக்கத்துடன் இருக்குை், இது ஒரு அ ொ கரைொன 

அனுைொனை் அல்ல. இ ்தத் திட்டத்தின் பதளிவொன  ன்மைகள் 

கொரணைொக, இது  ரவலொக ்   ன் டுத்த ் டுகிறது அறக்கடட்மள, 

உதவித்பதொமக ைற்றுை் ஓ ்வூதி   ிதி ந ொன்ற  ிறுவனங்கள். அதன் 

முதல்   ன் ொடு,  ொரக்்கலொை் பின்னர,் கல்லூரி உதவித்பதொமக  ிதியில் 

இரு ்தது. இரு ்பினுை், கட ்த ஆண்டுகளில், சிலரிமடந  அதன் பிர லை் 

 ிறுவன முதலீட்டொளரக்ள் குமற ்துவிட்டனர ் (ைற்றவரக்ள் இன்னுை் 

திரு ்தி ொக இரு ்தொலுை்), அதுவுை் உள்ளது தனி  ரக்ளொல் நைலுை் 

நைலுை் ஏற்றுக்பகொள்ள ் ட்டது. இது எவ்வொறு பெ ல் டுகிறது என் து 

இங்நக: பைொதத் முதலீட்டு  ிதி இரண்டு ெைைொன  குதிகளொக 

பிரிக்க ் டட்ுள்ளது, ஒரு  ொதி  ங்குகளில் முதலீடு பெ ்  ் ட 

நவண்டுை், ைற்பறொன்று  த்திரங்களில் முதலீடு பெ ்  நவண்டுை். ெ ்மத 

உ ருை்ந ொது,  ங்குகள் விற்க ் டுகின்றன 

ைற்றுை் 50-50 உறமவ மீடப்டடுக்க  த்திரங்கள் வொங்க ் டுகின்றன. 

ெ ்மத ெரி ்தொல், தமலகீழ்  மடமுமற பின் ற்ற ் டுகிறது, 

 த்திரங்கள் விற்க ் டுகின்றன ைற்றுை் 50-50க்கு திருை்   ங்குகள் 

வொங்க ் டுகின்றன விகிதை். 
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5.9 ஃபார்முலா திை்ைத்தின் அடிப்பதை அனுமானங்கள் மற்றும் 

அடிப்பதை விதிகள் 

சூத்திரத் திட்டங்கள் பின்வருை் அனுைொனத்மத அடி ் மட ொகக் 

பகொண்டமவ: 

➢  ங்கு விமலகள் சுழற்சியில் ஏறி இறங்குை். 

➢  ங்கு விமலகள் ைற்றுை் உ ரத்ர  தத்ிர விமலகள் எதிர ்திமெயில் 

 கருை். 

➢ முதலீட்டொளரக்ள் அடுத்த ஏற்ற இறக்கங்களின் திமெம  

முன்னறிவிக்க முடி ொது அல்லது விருை் வில்மல  ங்கு 

விமலகளில், திறன் ைற்றுை் வளங்களின்  ற்றொக்குமற அல்லது 

அவரக்ளின்  ை்பிக்மக கொரணைொக இருக்கலொை் ெ ்மத 

பெ ல்திறன் அல்லது இரண்டுை். ஃ ொரம்ுலொ திட்டங்களின் 

  ன் ொடு முதலீட்டொளர ் தனது முதலீடட்ு  ிதிம  இரண்டொக ் 

பிரிக்க நவண்டுை் ந ொரட்்ஃந ொலிந ொக்கள், ஒன்று ஆக்கிரமி ்பு 

ைற்றுை் ைற்பறொன்று  ழமைவொத அல்லது தற்கொ ்பு. ஆக்கிரமி ்பு 

ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ ப ொதுவொக  ங்குகமளக் பகொண்டுள்ளது, அநத 

ெை ை்  ழமைவொத ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ  த்திரங்கமளக் 

பகொண்டுள்ளது. ஃ ொரம்ுலொ திட்டங்கள் அ ்த ஆக்கிரமி ்பிலிரு ்து 

 ிதிம  ைொற்றுவதற்கொன முன்னநர  ிரண்யிக்க ் ட்ட விதிகமளக் 
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குறி ்பிடுகின்றன கன்ெரந்வடிவ் ைற்றுை் ந ரை்ொறொக, அது 

தொனொகநவ முதலீட்டொளரக்மள விற்கெ ் பெ ்யுை்  ங்குகளின் 

விமல உ ருை் ந ொது  ங்குகள் ைற்றுை் விமல குமறயுை் ந ொது 

 ங்குகமள வொங்கவுை். 

 

5.10 ஃபார்முலா திை்ைத்தின் நுை்பங்கள் 

1. நிதலயான ைாலர் மதிப்பு திை்ைம் 

ப ொதுவொக  தத்ிரங்களில் ஏற்ற இறக்கத்மதக் குமறக்க 

வடிவமைக்க ் டட் முதலீட்டு உத்தி  ரஸ் ர  ிதிகள்,  ிமல ொன கொல 

இமடபவளியில்  ிமல ொன டொலர ் பதொமகயில் வொங்க ் டுகின்றன 

ெ ்மத எ ்த திமெயில்  கரக்ிறது. இவ்வொறு,  த்திரங்களின் விமலகள் 

உ ருை் ந ொது, குமறவொன யூனிடக்ள் உள்ளன வொங்க ் ட்டது, ைற்றுை் 

விமலகள் வீழ்ெச்ி மடயுை் ந ொது, அதிக அலகுகள்  ிமல ொன டொலர ்

திட்டை் என்றுை் அமழக்க ் டுகின்றன டொலர ் பெலவு ெரொெரி என்று 

அமழக்க ் டுகிறது. 

2. ைாலர் தசலவு சராசரி 

ஒரு குறி ்பிட்ட  ங்கு அல்லது  ிதியில் அல்லது ஒரு  ிமல ொன டொலர ்

பதொமகயின் குறி ்பிட்ட கொல முதலீடு ஒடட்ுபைொத்த ெ ்மத, முதலீட்டின் 

ெரொெரி ைதி ்பு உ ருை் என்ற  ை்பிக்மகயில் ந ரை் ைற்றுை் இமட ிமல 

உ ர ் ைற்றுை் தொழ்வுகமள முன்கூட்டிந   ொரக்்க முடி ொது. இது ஒரு 
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குறி ்பிட்ட முதலீட்டில் ஒரு  ிமல ொன டொலர ்பதொமகம  வொங்குை் ஒரு 

நுட் ைொகுை் வழக்கைொன அடட்வமண,  ங்கு விமலம  ் 

ப ொருட் டுத்தொைல். விமலகள் இருக்குை்ந ொது அதிக  ங்குகள் 

வொங்க ் டுகின்றன குமறவொகவுை், விமல அதிகைொக இருக்குை் ந ொது 

குமறவொன  ங்குகள் வொங்க ் டுகின்றன. " ிமல ொன" என்றுை் 

குறி ்பிட ் டுகிறது டொலர ்திட்டை்". 

3. நிதலயான-விகித திை்ைம் 

இது ஒரு முதலீட்டு உத்தி ஆகுை், இதில் பெொத்து வகு ்பின் அடி ் மடயில் 

ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவின் கலமவ உள்ளது அவ்வ ்ந ொது ெரிபெ ்தல் 

மூலை் ஒரு குறி ்பிட்ட அளவில்  ரொைரிக்க ் டுகிறது. ெை ிமல 

சீரக்ுமல ்தொல், அது அதிகைொகெ ் பெ ல் டுை் பெொத்துக்களில் இரு ்து 

கீழ்க்கு  ணதம்த  கரத்்துவதன் மூலை் அவ்வ ்ந ொது 

மீடப்டடுக்க ் டுகிறது  ிகழ்த்து வரக்ள். இ ்த அமை ்பு ஒரு பெொத்து 

வகு ்ம  ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவில் ஆதிக்கை் பெலுத்துவமதத் தடுக்கிறது. 

விருை் த்தக்க பெொத்து ஒதுக்கீடம்ட ்  ரொைரிக்க இது ஒரு வழி ொகுை். 

4. மாறி-விகிதத் திை்ைம் 

ைொறி-விகிதத் திடட்ை் என் து  ிமல ொன விகிதத் திட்டத்தின் மிகவுை் 

ப கிழ்வொன ைொறு ொடொகுை். கீழ் ைொறி விகிதத் திட்டை், ஆக்கிரமி ்பு 

ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவின் ைதி ்பு ைொறினொல் அது வழங்க ் டுகிறது 

குறி ்பிட்ட ெதவீதை் அல்லது அதற்கு நைற் ட்ட, ஆக்கிரமி ்பு 
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ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ ைற்றுை் இமடந  ஆரை்  விகிதை் முன்னநர 

தீரை்ொனிக்க ் ட்ட அட்டவமணயின் டி  ழமைவொத ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ 

ைொற்ற அனுைதிக்க ் டுை். இ ்தத ் திட்டத்தின் சில ைொறு ொடுகள் 

ப ொருளொதொரை் அல்லது ெ ்மதக்கு ஏற்  விகிதங்கள் ைொறு டுை் 

ஆக்கிரமி ்பு ந ொரட்்ஃந ொலிந ொவின் ைதி ்ம க் கொட்டிலுை் குறியீடுகள். 
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5.11 விவாதத்திற்கான ககள்விகள் 

1. ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ பெ ல்திறன் ைதி ்பீடு  ற்றி விரிவொக விளக்கவுை். 

2. ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ  ிரவ்ொகத்தின் ந ொக்கங்கமள ்  ற்றி விரிவொக 

விவரிக்கவுை். 

3. ந ொரட்்ஃந ொலிந ொ  ிரவ்ொகத்தின்  ிமலகள்  ற்றி விரிவொக 

விளக்கவுை். 

4. ஃ ொரம்ுலொ திட்டங்கமள ்  ற்றி விரிவொக விவொதிக்கவுை். 

5. பெ ல்திறன் ைதி ்பீட்டின் நுட் ங்கமள ்  ற்றி விரிவொக விளக்கவுை் 


